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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag¢des estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP -0,42% 0,57% 0,88% -901,85| 1.553,09
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,69% 3,38% 4,43% 7.289,18| 50.180,83
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,85% -0,06% 0,64% -11.030,96| 3.698,18
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,09% 1,99% 2,78% 1.409,42| 41.241,32
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,18% 1,16% 1,79% 0,41 617,14
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,83% 3,65% 5,08% 4.168,79| 24.705,00
BB TITULOS PUBLICOS IPCA II FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18% 0,78% 1,00% 396,38| 2.207,80
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,76% 3,26% 4,51% 3.460,26| 20.647,51
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,14% 1,29% 1,92% 115,03|  1.609,25
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,47% 1,82% 2,45% 426,74 2.731,30
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% 3,62% 5,03% 3.338,55| 19.764,91
BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,14% 1,30% 1,93% 496,15 6.873,86
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA -3,73% -3,03% -2,78% -13.661,06| -10.171,26
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA -1,81% -0,09% 0,57% -13.267,63|  2.107,94
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10% 1,97% 2,76% 357,02| 10.217,33
CAIXA BRASIL 2030 I1I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -4,03% -0,98% -1,35% -19.904,86| 29.667,17
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,56% 3,57% 5,06% -3.177,46| 27.324,55
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,79% 3,70% 4,80% 8.568,28| 49.951,44
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10% 2,03% 2,83% 759,52| 21.689,72
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,12% 2,09% 2,70% 43784 2.540,63
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES -3,92% 21,07% -27,34% -3.015,61| -27.768,18
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES -1,41% -2,42% -7,94% -3.557,36| -11.947,94
SICREDI IBOVESPA FI ACOES -2,81% -6,10% -13,25% -7.715,45| -40.797,60
SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP 0,14% 1,29% 1,88% 1.216,29| 16.331,80

Total:| -44.668,05(244.975,79
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 08/2020

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP -0,42

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,69
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,85
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,09
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,18

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,83
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,76
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,14

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,47

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82
BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,14
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA -3,73
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA -1,81
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10
CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -4,03
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,56

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,79
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES -3,92
ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES -1,41
SICREDI IBOVESPA FI ACOES -2,81
SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP 0,14
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,12

-10 -5 0 5

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES

SICREDI IBOVESPA FI AGOES

SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

-40 20

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/33/2020-08-01 4/12



12/09/2020
Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 9.607.493,90| 80,04% 78,00% 100,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 1.593.911,29| 13,28% 4,00% 30,00% ENQUADRADO

FI Agoes - Indices ¢/ no minimo 50 agoes - Art. 8°, 1, a 267.007,38 2,22% 1,00% 5,00% ENQUADRADO

FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 322.451,41 2,69% 1,00% 10,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, III 212.221,89 1,77% 0,50% 10,00% ENQUADRADO
Total: 12.003.085,86| 100,00% 84,50%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 212.221,89] 1,77
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.231.822,12| 10,26
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 584.061,54| 4,87
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.562.062,04| 13,01
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 229,.28| 0,00
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 496.276,04| 4,13
BB TITULOS PUBLICOS IPCA 11 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 220.830,28 1,84
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 406.651,48] 3,39
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 85.270,74| 0,71
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4124581 0,34
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 400.522,32| 3,34
BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 362.139,91| 3,02
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 355.904,32| 2,97
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 717.757,01| 5,98
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4220848 0,35
CAIXA BRASIL 2030 I1I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 981.651,00[ 8,18
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 595.916,08| 4,96
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.091.050,66| 9,09
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 788.028,38| 6,57
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 350.640,59| 2,92
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 73.815,99| 0,61
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES 248.63542| 2,07
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 267.007,38| 2,22
SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP 887.137,09| 7,39
Total: 12.003.085,86| 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 125.069,43
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 12.128.155,29

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Multimercado 1,77 212.221,89
IDKA 2 26,42 3.170.805,74
IMA-B 19,37 2.324.715,37
IRF-M 1 19,93 2.392.298,90
CDI 7,39 887.366,37
IPCA 17,25 2.070.314,48
IMA-B 5+ 2,97 355.904,32
Ibovespa 491 589.458,79

Total: 100,00 12.003.085,86

Composicao da carteira - 08/2020

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES

SICREDI IBOVESPA FI AGOES

SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP

13,01
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,82% 1,64% 212.221,89| 1,77
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% 2,33% 1.231.822,12| 10,26
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,95% 7,10% 584.061,54| 4,87
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,16% 0,30% 1.562.062,04| 13,01
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,03% 0,09% 229,28| 0,00
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,78% 2,78% 496.276,04| 4,13
BB TITULOS PUBLICOS IPCA II FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,02% 0,62% 220.830,28| 1,84
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,71% | 2,47% 406.651,48| 3,39
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% 0,03% 85.270,74| 0,71
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,48% 1,27% 41.245,81| 0,34
BB TiTULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,78% | 2,78% 400.522,32| 3,34
BB TiTULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% 0,03% 362.139,91 3,02
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 4,75% 11,10% 355.904,32| 2,97
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2,96% 7,10% 717.757,01f 5,98
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,16% 0,30% 42.208,48| 0,35
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,72% 7,85% 981.651,00 8,18
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,39% 3,36% 595.916,08| 4,96
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,83% 2,28% 1.091.050,66| 9,09
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,16% 0,30% 788.028,38| 6,57
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,38% 0,94% 350.640,59( 2,92
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 11,84% 28,87% 73.815,99| 0,61
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES 10,85% | 23,17% 248.635,42( 2,07
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 9,24% 23,87% 267.007,38| 2,22
SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP 0,00% 0,02% 887.137,09( 7,39
Total: 12.003.085,86| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 08/2020
(0] Gré'ﬁco ao lqdo se refere a
A0 o e et do
RPPS, ou seja, 08
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
, em % exposto ao risco de
5 BAIXO/MEDIO mercado. Saliento que a
MEDIO/ALTO medida esta sendo levando

em considerag@o o cenario
atual e as expectativas.
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SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolug¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,69% 0,44%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,73% 0,17%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,55% -3,61%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,17% 0,97%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,10% 1,45%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,74% 1,49%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,84% 1,68%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% -3,27% 0,72% -0,37%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Evolucao Patrimonial

13,000,000 —— TEIXEIRA
SOARES
12,500,000
a 12,000,000
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11,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de agosto foi mais um més positivo para as bolsas do exterior, com varios indices alcangando suas maximas
histoéricas, como Down Jones, o0 S&P 500 nos EUA e o indice de agdes globais MSCI World. Isso se deve, em parte, aos
sinais de uma recuperagao global mais acelerada do que a incialmente estimada, em meio a presenga de robustos estimulos
monetarios e fiscais por parte dos Bancos Centrais.

No que tange a economia, no evento mais relevante do meés, o encontro anual de Jackson Hole e o presidente do Banco
Central americano (Fed) Jerome Powell, foi anunciado que a estratégia de Politica Monetaria deve conviver com patamares
inflacionarios mais elevados que o habitual, j& que o intuito é manter a taxa de juros em niveis baixos por mais tempo, a
fim de fomentar o mercado de trabalho e a economia em geral.

Quanto ao Brasil, as preocupagdes politicas e fiscais retornaram a pauta, com o aumento da preocupagdo do mercado em
relacdo ao teto de gastos e as tensdes envolvendo a equipe econdmica e outras areas do governo. No aspecto econdmico, o
Copom, conforme j4 esperado pelo mercado, reduziu por unanimidade a taxa basica de juros, que passou de 2,25% para 2%
ao ano. Na Ata da reunido, o comité apontou para estabilidade da Selic, mas manteve a porta aberta para uma eventual
reducdo a frente. No que tange a atividade econdémica, o PIB do pais encolheu 9,7 % no segundo trimestre de 2020 em
relagdo ao trimestre anterior. Essa é segunda queda trimestral seguida e o menor resultado para a economia desde 1996. O
resultado reflete o auge do isolamento social, quando diversas atividades foram paralisadas para o enfrentamento da
pandemia. Pela 6tica da produgdo, tivemos as quedas historicas de 12,3% na industria e de 9,7% nos servigos, que juntos
representam 95% do PIB nacional. Ja a agropecuaria avangou 0,4% influenciada pela producdo de soja e café. Além disso
destacamos a gerag¢do de 131 mil novos postos de trabalho formais em julho, segundo o Caged. O resultado ¢ um sinal de
retomada, ja que foi o melhor resultado para o més desde 2012.

O IPCA de agosto, divulgado pelo IBGE, foi de 0,24%, sendo o maior resultado para um més de agosto desde 2016.
Assim, no ano o IPCA acumula alta de 0,70%, dos noves grupos de produtos e servi¢os pesquisados, seis apresentaram alta
em agosto. Pesaram mais no bolso do consumidor, principalmente a gasolina que subiu pelo terceiro més seguido e os
alimentos que voltaram a subir em agosto. O INPC, por sua vez, variou 0,36%, a variagdo acumulada no ano foi de 1,16%.
Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios subiram 0,80%.

Quanto aos investimentos, o més para renda fixa foi marcado pela volatilidade em decorréncia das incertezas dos
investidores quanto a politica fiscal, sobretudo em relagdo a permanéncia do teto dos gastos.Para a Renda Variavel, o
Ibovespa ndo conseguiu acompanhar a alta dos indices globais, em meio as tensdes politicas e as preocupacdes com as
contas publicas. Neste contexto, o Ibovespa, principal benchmark do mercado de agdes brasileiro, fechou em baixa de 3,4%
no acumulado do més, cotado aos 99.369 pontos. No acumulado do ano, o indice teve queda de 14,07%. No mercado de
Cambio, o dolar voltou a se valorizar ante ao real, apds a pausa em julho, fechando o més com alta de 5,02%, o maior
avan¢o mensal desde margo, fechando cotado a R$5,48. No ano, o dolar acumula alta de 36,58%.
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Comentario do Economista:

Em agosto os mercados continuaram otimistas ao redor do mundo. O indice global da MSCI subiu 6% no mes,
continuando a recuperagdo iniciada em 23 de margo, ja acumulando 54% desde entdo. Na contramao, com tensdes politicas
maiores e preocupagdes com as contas publicas, o Ibovespa encerrou em queda de 3,4%, com o Dolar se valorizando 5%
contra o Real. Os dados econdmicos permanecem fortes e indicando uma recuperagdo rapida das principais economias.
Expectativas de que vacinas contra o covid-19 estardo disponiveis ano que vem também tem ajudado os mercados.
Devemos acompanhar os desdobramentos da questdo fiscal, que pesardo sobre as expectativas de juros e,
consequentemente, os ativos de renda fixa, além de acompanhar o cenario externo. Assim mantemos a sugestdo de adotar
“cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar
ativos de vértices curtos (IRF-M le DI), claro sempre avaliando a distribui¢ao atual por benchmark. Quanto a carteira como
um todos, sugerimos uma “calma”, ou seja, sesm mudangas bruscas esperando o melhor momento para uma possivel
realocagdo. O cenario continua desafiador a inclusdo de ativos para diversificar a carteira devem ser considerados, bem
como ativos ofertados pelas instituigdes e que tenham uma gestao mais eficiente por parte deles.

Multimercado 212.221,89 1,77
IDKA 2 3.170.805,74 26,42
IMA-B 2.324.715,37 19,37
IRF-M 1 2.392.298,90 19,93
CDI 887.366,37 7,39
IPCA 2.070.314,48 17,25
IMA-B 5+ 355.904,32 2,97
Ibovespa 589.458,79 491
Total: 12.003.085,86 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

08/2020 R$ 244.975,79 2,1468% IPCA +5,89% 4,62 % 46,51%

Referéncia Gestdo e Risco
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