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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢cdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade nao ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estao sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,01% 0,44% 0,90% 2.126,06| 1.612,70
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,34% 4,57% 6,29% 22.677,41| 78.408,71
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,99% 5,13% 1,24% 11.482,55 7.221,82
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% 0,93% 3,15% 3.084,55| 46.763,28
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,16% 1,02% 2,14% 0,37 617,93
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,18% 4,77% 7,05% 5.886,67| 34.044,86
BB TITULOS PUBLICOS IPCA II FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% 1,20% 1,05% 0,00 2.254,96
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,17% 4,53% 6,47% 4.806,20| 28.254,57
BB TiTULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% 0,49% 1,93% 0,00 1.611,71
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,17% 3,69% 4,35% 485,37| 3.498,95
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,17% 4,74% 6,99% 4.730,05| 27.247,34
BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% 0,51% 1,95% 0,00 6.914,97
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 0,48% 0,38% 6,16% 229885 -2.724,12
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 2,50% 6,22% -2,73% 8.692,17| -9.997,27
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 1,97% 5,15% 1,17% 13.981,94|  6.340,73
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% 0,95% 3,14% 512,42 11.262,08
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,42% 3,51% -0,75% 23.345,40| 35.628,17
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,82% 1,37% 5.27% 4.856,59| 28.543,49
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,22% 4,27% 6,28% 13.313,15| 65.332,77
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,22% 1,09% 3,34% 1.703,81| 25.571,77
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,10% 0,82% 2,65% 489,60 2.544,41
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 13,92% 14,40% -27,04% 9.056,01| -27.472,57
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES 11,84% 26,78% -2,92% 27.769,67| 1.631,40
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 14,09% 26,94% -5,17% 36.050,70| -15.924,91
SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP 0,11% 0,73% 2,11% 981,04| 18.391,92

Total:| 198.330,57|377.579,65
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 11/2020

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES

SICREDI IBOVESPA FI AGOES

SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

13,92

14,09

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,90
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,24
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,15

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 2,14

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA -2,73

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 1,17
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,14

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,75
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,28

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,34
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES -27,04
ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES -2,92
SICREDI IBOVESPA FI ACOES -5,17
SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP 2,11
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,65

BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 6,16

7,05

6,47
4,35

6,99

5,27

-40 20
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

SGI - Sistema de Gestédo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 9.430.468,63| 75,86% 78,00% 100,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 2.161.175,81 17,38% 4,00% 30,00% ENQUADRADO

FI Agoes - Indices ¢/ no minimo 50 agoes - Art. 8°, 1, a 291.880,07 2,35% 1,00% 5,00% ENQUADRADO

FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 336.326,36 2,71% 1,00% 10,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, I1I 212.281,50 1,71% 0,50% 10,00% ENQUADRADO
Total: 12.432.132,37| 100,00% 84,50%
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Na tabela abaixo mostramos a composigao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 212.281,50 1,71
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.702.162,11| 13,69
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 587.585,18| 4,73
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.564.968,57| 12,59
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 230,05 0,00
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 505.615,91| 4,07
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 414.258,53| 3,33
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 42.013,46| 0,34
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 408.004,75| 3,28
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 447.025,88| 3,60
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 356.078,31| 2,86
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 721.989,79| 5,81
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 780,88| 0,01
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 987.612,00| 7,94
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 597.135,03| 4,80
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.106.431,99| 8,90
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 791.910,43| 6,37
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 468.64437| 3,77
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 74.111,60] 0,60
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES 262.214,76| 2,11
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 291.880,07| 2,35
SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP 889.197,21| 17,15
Total: 12.432.132,37| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 340.547,41
Montante total - Aplica¢es + Disponibilidade: 12.772.679,78

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Multimercado 1,71 212.281,50
IDKA 2 25,87 3.216.598,84
IMA-B 18,82 2.339.200,43
IRF-M 1 18,96 2.357.659,89
CDI 7,15 889.427,26
IPCA 15,97 1.985.653,84
IDKA 2 PRE 3,60 447.025,88
IMA-B 5+ 2,86 356.078,31
Ibovespa 5,05 628.206,43

Total: 100,00 12.432.132,37

Composigao da carteira - 11/2020

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES

ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES

SICREDI IBOVESPA FI ACOES

SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,63% 1,50% 212.281,50| 1,71
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,73% 2,07% 1.702.162,11| 13,69
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,32% 6,26% 587.585,18| 4,73
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,12% 0,28% 1.564.968,57| 12,59
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,03% 0,11% 230,05| 0,00
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,56% 2,42% 505.615,91| 4,07
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,56% 2,16% 414.258,53| 3,33
BB TiTULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,56% 1,19% 42.013,46( 0,34
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,56% 2,42% 408.004,75| 3,28
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 1,31% 2,82% 447.025,88| 3,60
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 3,67% 9,76% 356.078,31| 2,86
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2,32% 6,26% 721.989,79| 5,81
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,12% 0,28% 780,88 0,01
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,92% 6,93% 987.612,00( 7,94
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,87% 2,94% 597.135,03| 4,80
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,69% 2,03% 1.106.431,99( 8,90
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,11% 0,27% 791.910,43| 6,37
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,02% 0,83% 468.644,37| 3,77
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 11,36% 25,41% 74.111,60[ 0,60
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES 11,23% | 20,63% 262.214,76| 2,11
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 10,68% | 21,21% 291.880,07( 2,35
SICREDI PERFORMANCE FIC RENDA FIXA LP 0,02% 0,08% 889.197,21( 7,15
Total: 12.432.132,37| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 11/2020
(0] Gré‘ﬁco ao la_do se refere a
ALTO BAIXO s de investmento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
BAXOIEDIO e e
. mercado. Saliento que a
MEDIO/ALTO medida esta sendo levando

em consideragéo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,69% 0,44%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,73% 0,17%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,55% -3,61%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,17% 0,97%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,10% 1,45%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,74% 1,49%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,84% 1,68%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% -3,27% 0,72% -0,37%
09/2020 -0,60% -1,51% 0,15% -4,80% 1,12% -0,65%
10/2020 0,09% 0,21% 0,16% -0,69% 1,34% 0,11%
11/2020 0,73% 2,00% 0,23% 15,90% 1,37% 1,62%

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugéo ou distribuigéo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Evolucao Patrimonial
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R$ Por instituicdo Financeira

5.437.120,06

BB

BRADESCO 1.525.874,86
CEF 3.483.089,45
WVl 804.970,73
SICREDI 1.181.077,28
0 1,000,000 2,000,000 3,000,000 4,000,000 5,000,000 6,000,000
Renda Fixa x Renda Variavel
Renda Variavel 840487,93
Renda Fixa 11.591 644,45
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Finalmente, chegamos proximos ao final do ano de 2020 que podemos dizer foi bastante atipico. O ano se iniciou com
um certo otimismo quanto ao Brasil, com perspectivas favoraveis para o avango das reformas estruturais. Contudo, no
inicio do ano o mundo ja dava sinais de preocupagdo com a Epidemia SARS COV 2 surgida em Wuhan na China, o que se
concretizou em mar¢o como sendo uma crise global. Assim o ano de 2020 vem sendo marcado pela Pandemia, ditando
muito do humor nos investimentos.

Desse; modo, chegamos a novembro que foi amplamente positivo para os mercados globais em decorréncia da definigo
da eleicdo nos EUA com a vitéria do Democrata Joe Biden, todavia, o Congresso dividido animou os investidores, € o
sucesso das vacinas contra a Covid-19 na qual se destacam a da Pfizer/BioNtech (EUA), da Oxford/AstaZeneca (Reino
Unido), Moderna (EUA) e a CoronaVac (China) que estdo na fase final dos testes.

No Brasil, passada as eleicdes municipais, o Governo e Congresso voltaram a debater sobre as reformas fiscais
essenciais para que a trajetoria da divida publica fique em um patamar sustentavel para reconquistar a confianga dos
investidores.

O IPCA de novembro foi de 0,89% em novembro, conforme o IBGE, no acumulado do ano o indicador esta com uma
alta de 3,13%. Dos noves grupos pesquisados sete apresentaram alta. Mais uma vez o que mais pesou para o bolso do
consumidor foram a alta nos pre¢os dos alimentos seguido pelos combustiveis. As maiores variagdes foram da batata-
inglesa (29,65%), tomate (18,45%), 6leo de soja (9,24%). No segmento de Transportes a maior contribui¢do no indice do
més veio da gasolina (1,64%), cujos precos subiram pelo sexto més consecutivo. O INPC, por sua vez, teve uma alta de
0,95% e no ano acumula uma alta de 3,93%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios
subiram 2,65%. J& os agrupamentos dos produtos ndo alimenticios, por sua vez, tiveram variagao de 0,42%.

Na renda fixa o destaque foi para IMA-B 5+, com uma maior “duration”, que avangou 2,59% no més, reduzindo a perda
do ano, seguido pelo IMA-B 5 que rentabilizou 1,32% em novembro. A performance pode ser explicada pelo reflexo do
aumento de risco inflacionario, desencadeando a procura por titulos que protejam contra a inflagao.

Para a Renda Variavel, o Ibovespa acompanhou o movimento global ao final do més, e fechou em forte alta de 15,9%
aos 108.893 pontos, com o melhor ganho mensal desde 2016. Impulsionada pela entrada de capital externo diante do
aumento do apetite ao risco. Assim o indice reduziu a queda do ano para 5,84%. No mercado de Cambio, o ddlar fechou o
més cotado a R$ 5,34 com uma queda de 6,83% em um cenario de uma maior demanda por ativos de risco. No ano, o dolar
acumula alta de 33,29%.
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Durante o0 més de dezembro, provavelmente no ano de 2021 também, ainda deveremos continuar acompanhando o
desenrolar da questdo fiscal, com eventuais indicagdes de avango em reformas necessarias. A inflagdo continuara sendo
tema relevante, embora ndo esperemos que a mesma dé um “refresco” no curto espago, mas também ndo impactara para o
comeco da elevacdo da taxa Selic, que deve se dar no segundo semestre apenas, conforme expectativas. Por fim, a segunda
onda da covid-19, a aprovagdo de vacinas e planos nacionais de vacinagdo serdo fundamentais para ditar os rumos da
economia local e global. Assim, para fecharmos o ano, mantemos a sugestdo de adotar “cautela controlada” nos
investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar ativos de vértices curtos
(IRF-M 1e DI), para ativos como IMA-B nao recomendamos aportes, onde nossa estratégia foi alterada de uma posicao de
15% para 10%, aos que possuirem porcentagem inferior sugiro ndo movimentar. Quanto a carteira como um todos,
sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor momento para uma possivel realocagéo.

Multimercado 212.281,50 1,71
IDKA 2 3.216.598,84 25,87
IMA-B 2.339.200,43 18,82
IRF-M 1 2.357.659,89 18,96
CDI 889.427,26 7,15
IPCA 1.985.653,84 15,97
IDKA 2 PRE 447.025,88 3,60
IMA-B 5+ 356.078,31 2,86
Ibovespa 628.206,43 5,05
Total: 12.432.132,37 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de novembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

11/2020

R$ 377.579,65

3,2385%

[PCA + 5,89%

8,68 %

37,31%

Referéncia Gestdo e Risco
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