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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
Fundos de Investimento 05/2021 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 05/2021 (R$) ANO (RS)
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL I 2,71% 12,37% 10,55% -3.905,46( -9.931,90
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO|  0,60% 2,25% -0,44% 902,61| 2.059,76
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,43% 2,09% 1,06% 1.362,64| 3.353,76
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,67% 3,06% 1,51% 11.707,82| 30.287,00
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 3,66% -1,19% 6.352,90| -7.325,93
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18% 0,79% 0,47% 1.828,45| 5.350,60
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,28% 1,25% 0,99% 1.550,08| 2.157,11
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% 3,09% 1,85% 3.779,44] 9.317,98
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% 3,08% 1,84% 3.096,17| 7.585,05
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% 3,06% 1,83% 312,53| 765,14
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% 3,07% 1,83% 3.038,28| 7.439,96
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA -0,03% -0,39% -2,19% -206,67|-14.324,78
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 1,41% 4,17% -3,18% 5.137,15(-12.165,95
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 1,03% 3,55% -1,29% 7.640,13| -9.790,33
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% 0,74% 0,42% 307,40 516,83
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,78% -0,55% -5,87% 7.613,40| -38.164,94
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,24% 2,02% 0,72% 1.883,21| 3.601,87
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,84% 3,53% 1,85% 9.583,60( 20.758,22
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,17% 0,79% 0,51% 1.356,42| 4.017,30
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIiVEL I -3,79% 10,08% 9,66% -5.453,55(-11.723,09
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,27% 0,93% 0,72% 1.822,26| 4.812,65
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 8,02% 15,06% 8,38% 6.440,11| 6.705,27
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES 4,49% 7,59% 0,91% 12.335,94| 2.595,79
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 6,01% 11,45% 3,54% 18.744,61| 11.308,86
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,28% 1,05% 0,82% 2.539,00( 7.338,47

Total:|  99.768,47| 26.544,70
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 05/2021

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 |1l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES

ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES

SICREDI IBOVESPA FI AGOES

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2021

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES

SICREDI IBOVESPA FI AGOES

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

10,55
9,66

20
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior  Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 9.158.644,56| 65,30% 75,00% 100,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 3.495.164,51| 24,92% 1,00% 30,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 8°, 1, a 330.798,33 2,36% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI de Agdes Geral - Art. 8,11, a 373.553,93 2,66% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 8°, II1 387.970,30| 2,77% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 278.345,02 1,98% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

Total: 14.024.476,66| 100,00% 82,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 05/2021
RS %
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL I 140.068,10| 1,00
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 150.995,67| 1,08
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 317.970,30| 2,27
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.617.229,86| 11,53
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 608.673,88| 4,34
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.029.050,86| 7,34
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 751.193.87| 5,36
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 507.91537| 3,62
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 416.053,95| 2,97
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 42.155,78| 0,30
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 409.881,24| 2,92
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 649.432,60| 4,63
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 370.448,92| 2,64
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 747.037,74| 5,33
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 183.362,11| 1,31
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 981.002,40| 6,99
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 612.623,04] 4,37
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.205.475,78| 8,60
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 798.182,56| 5,69
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIiVEL I 138.276,91| 0,99
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 674.638,79| 4,81
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 86.723,09| 0,62
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES 286.830,84| 2,05
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 70.000,00| 0,50
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 330.798,33| 2,36
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 898.454,67| 6,41
Total: 14.024.476,66| 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 38.571,29
Montante total - Aplicages + Disponibilidade: 14.063.047,95
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Composicao por segmento

Benchmark )
BDR 1,98 278.345,02
IPCA 16,34 2.362.226,81
Multimercado 2,27 317.970,30
IDKA 2 23,05 3.232.586,88
IMA-B 16,96 2.378.869,80
IRF-M 1 14,34 2.010.595,53
CDI 11,76 1.649.648,54
IDKA 2 PRE 4,63 649.432,60
IMA-B 5+ 2,64 370.448,92
Ibovespa 5,02 704.352,26
S&P 500 0,50 70.000,00
Total: 100,00 14.024.476,66

Composigao da carteira - 05/2021

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI IBOVESPA FI AGOES

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

11,53
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO

VAR 95% - CDI
05/2021 Ano RS

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL I 593% | 9,46% 140.068,10| 1,00
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,19% 1,53% 150.995,67| 1,08
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,56% | 0,62% 317.970,30| 2,27
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 1,25% 1.617.229,86| 11,53
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,40% | 2,61% 608.673,88| 4,34
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,14% 0,16% 1.029.050,86| 7,34
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,04% | 0,04% 751.193,87| 5,36
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% | 0,87% 507.915,37| 3,62
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% | 0,87% 416.053,95| 2,97
BB TiTULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% 0,86% 42.155,78| 0,30
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% | 0,87% 409.881,24| 2,92
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 1,38% 1,67% 649.432,60| 4,63
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 371% | 3.91% 370.448,92| 2,64
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2,39% | 2,60% 747.037,74| 5,33
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,14% | 0,16% 183.362,11| 1,31
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,92% | 3,72% 981.002,40| 6,99
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,14% 1,07% 612.623,04| 4,37
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,07% 1,33% 1.205.475,78| 8,60
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,14% | 0,16% 798.182,56| 5,69
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 587% | 9,38% 138.276,91| 0,99
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,03% | 0,03% 674.638,79| 4,81
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 9,68% | 10,81% 86.723,09| 0,62
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES 9.27% | 10,44% 286.830,84| 2,05
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7,06% | 6,86% 70.000,00| 0,50
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 7,68% | 10,23% 330.798,33| 2,36
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,03% | 0,03% 898.454,67| 6,41
Total:|  14.024.476,66| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 05/2021

O Grafico ao lado se refere a

exposigdo em risco da

carteira de investimento do
BAIXO RPPS, ou _seja, 0s
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considera¢do o cenario
atual e as expectativas.

ALTO

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,47% TEIXEIRA SOARES
01/2021 -0,24% -0,86% 0,04% -3,32% 0,70% -0,34%
02/2021 -0,69% -1,52% 0,04% -4,37% 1,31% -0,83%
03/2021 -0,39% -0,46% 0,04% 6,00% 1,38% 0,06%
04/2021 0,51% 0,65% 0,27% 1,94% 0,76% 0,53%
05/2021 0,61% 1,06% 0,20% 6,16% 1,28% 0,72%
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Evolucgao Patrimonial

15,000,000 —— TEIXEIRA
SOARES
14,000,000
& 13,000,000
12,000,000
11,000,000
N N <> < N <> <> N o N N
G A A S O G A
Periodo
R$ Por instituigdo Financeira
BB 5.991.188,88
BRADESCO 1.950.281,37
CEF 3.735.560,69
ITAU 1.048.192,72
SICREDI 1.299.253,00
0 1,000,000 2,000,000 3,000,000 4,000,000 5,000,000 6,000,000
Renda Fixa x Renda Variavel
Renda Variavel —1 370667,57
Renda Fixa 1 2653809,09
0 2,500,000 5,000,000 7,500,000 10,000,000 12,500,000 15,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Encerramos o més de maio com retornos positivos tanto na renda fixa como na renda variavel. O Ibovespa ultrapassando
os 125 mil pontos, apés alta de mais de 6% no més e na renda fixa o IMA Geral (indicador que representa a evolucdo dos
titulos publicos em mercado como um todo) alcangando a rentabilidade de 0,61% no més. O més positivo foi devido ao: (i)
cendrio externo mais favoravel devido ao otimismo dos mercados globais com a recuperagdo econdmica que permanece em
curso, superando preocupagdes com a inflagdo; (ii) retomada da economia nacional econémico — conforme saimos da fase
mais aguda da segunda onda de covid e a economia reabre-, melhora nos numeros fiscais — o resultado primario do governo
central registrou superavit de R$ 16,5 bilhdes em abril, levando o déficit acumulado em 12 meses a 7,9% do PIB (de 9,5%
em margo); (iii) e alguns avangos nas discussdes das reformas administrativas e tributarias.

No cenario externo, a inflagdo nos EUA surpreendeu para cima nos ultimos meses, com algumas taxas de variagdo
recordes. No entanto, o efeito sobre os mercados foi pequeno, mesmo os de juros, devido aos discursos de membros do
Fomc (Comité de Mercado Aberto do Federal Reserve, o Banco Central dos EUA), de que isso ¢ devido a efeitos
transitorios e a politica monetaria ndo deve reagir a isso. Ainda nos EUA, os dados econdmicos americanos surpreenderam
negativamente, porém o efeito nos pregos de ativos foi reduzido. A baixa volatilidade no mercado de juros americano teve
reflexos nos precos de outros ativos, com os de maior risco sendo beneficiados. O dolar perdeu valor em relagdo as outras
moedas, com destaque para alguns paises emergentes. J4 na China os indices de atividade relacionados a manufatura
mostram alguma desaceleracao.

Os principais indices das bolsas no exterior fecharam o més negativo, o inicio do més foi marcado por uma preocupacao
significativa em relagdo a inflagdo americana e os projetos trilionarios de Joe Biden. Os estimulos e dados de inflagdo serdo
o norte que determinardo a velocidade em que o banco central americano diminuira os estimulos econémicos. Positivo foi
para as bolsas europeias, em linha com indicadores recentes na sinalizagdo de forte recuperagdo na regido da Zona do Euro
ja no segundo trimestre.

No Brasil, as projecdes para os indicadores fiscais de 2021, também foram revistas para refletir a melhora observada nos
ultimos meses. O PIB do 1° trimestre também teve uma surpresa positiva, A variacao trimestral foi de 1,2% T/T, acima do
que o mercado esperava. O risco “crénico”, no entanto, persiste. Aliada de curto prazo, a inflacdo elevada pressiona as
despesas indexadas e restringe o orcamento da Unido.

Durante o més de maio, houve a mais recente decisdo de politica monetaria do Banco Central: conforme esperado, o
Copom elevou a taxa Selic em 0,75 ponto percentual para 3,50%. A expectativa para a taxa basica de juros, a Selic, no final
de 2021 aumentou de 5,50% para 5,75% ao ano. Esta expectativa tem correlagdo com o principal tema na seara econdmica
atualmente, que certamente ¢ a inflagdo, tanto no mercado local quanto no internacional. No Brasil, por conta das pressoes
de custos sobre bens industriais e da mudanga no cenario de bandeira tarifaria para o fim do ano, de amarela para vermelha
2. Ja o efeito inercial e o maior crescimento econdomico geraram efeito liquido de +0,30 p.p. na projecdo de inflagdo de
2022, que subiu de 3,5% para 3,8%.

Falando de inflagdo, pressionada pela alta da energia elétrica, a inflagdo oficial no Pais (IPCA), subiu 0,83% em maio de
2021 na comparacao com abril, conforme dados do IBGE, divulgados nesta quarta-feira (9/6). Essa foi a maior taxa para o
meés desde 1996, quando atingiu 1,22%. O dado ficou acima do esperado. O indice acumula alta de 3,22% no ano e de
8,06% nos ultimos 12 meses. O INPC de maio teve alta de 0,96%, acima do resultado de abril, quando havia registrado
0,38%. O resultado de maio ¢ o maior para o més desde 2016, quando registrou 0,98%. O indice acumula, no ano, alta de
3,33% e de 8,90% em 12 meses.

O Ibovespa encerrou o més em alta acumulada de 6,16%, aos 126.215,73 pontos, renovando o recorde nominal, como
pano de fundo dessa performance, estrategistas veem o efeito global de reabertura da economia em algumas regides do
mundo, a alta de commodities ¢ a melhora no ambiente politico para reformas estruturais pelo Congresso no Brasil. O
délar, por sua vez, acumulou uma queda de 3,81% em maio, ligeiramente superior a queda de 3,49% registrada em abril.
Com isso, a alta de 2021 foi de apenas 0,72%.
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Comentario do Economista:

Mais um més de volatilidade, mas que terminou com otimismo no mercado local dado a melhora nas perspectivas de
crescimento e com o fiscal surpreendendo positivamente. Mantemos a percep¢do que os ativos locais estdo bastante
descontados e possuem uma assimetria atrativa, porém ainda mantemos uma alocacdo de risco baixa dado que o pais tem
diversas questdes por enderecar. Devemos observar o desenrolar da CPI do Covid, que vem apresentando um grau de
sensibilidade consideravel em relacdo aos ativos de risco do Brasil, além da alta expectativa em relagdo aos dados
econdmicos a serem divulgados. Teremos que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo a politica monetaria,
que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdo em pratica, a acelera¢do da inflagdo e
os estimulos que seguem sendo despejados na economia. A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto
de gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do
risco Brasil, fato que seria prejudicial para a 0o momento atual da economia. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja,
o mais recomendado para o momento ainda ¢ a “cautela controlada” ao assumir posi¢cdes mais arriscadas, a volatilidade nos
mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as despesas
utilizar ativos com menor volatilidade e novos aportes utilizar os de médio e gestdo mais eficiente. Acreditamos que a
melhor forma de se proteger de riscos ¢ através de uma carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel.

Composicao por segmento

Benchmark R$ %
BDR 278.345,02 1,98
IPCA 2.362.226,81 16,84
Multimercado 317.970,30 2,27
IDKA 2 3.232.586,88 23,05
IMA-B 2.378.869,80 16,96
IRF-M 1 2.010.595,53 14,34
CDI 1.649.648,54 11,76
IDKA 2 PRE 649.432,60 4,63
IMA-B 5+ 370.448,92 2,64
Ibovespa 704.352,26 5,02
S&P 500 70.000,00 0,50
Total: 14.024.476,66 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de maio, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$ %
05/2021 R$ 26.544,70 0,1288% IPCA +5,47% 5,53 % 2,33%

Referéncia Gestdo e Risco
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