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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
Fundos de Investimento 12/2021 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 12/2021 (R$) ANO (R$)
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 5,28% 12,99% 30,30% 4.149,05| 7.794,38
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL I 2,90% 22,40% 32,16% 4.715,17| 17.449,70
BB AGRO FIC ACOES 7,23% -3,48% 1,50% 6.995,71| -1.260,47
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO| 0,76% 0,93% 0,53% 1.151,76] 3.538,09
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,17% 2,25% 3,54% 3.767,91| 11.157,60
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 3,44% -19,00% -11,53% 2.039,39| -13.656,62
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,71% 3,18% 4,65% 12.571,76| 80.285,80
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% -0,70% -1,51% 778,52| -7.438,05
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,84% 1,97% 2,64% 2.773,10| 14.251,59
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,80% 3,26% 4,62% 15.221,09| 58.954,19
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,59% 4,32% 6,64% 3.026,48| 32.720,41
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,58% 4,30% 6,59% 2.461,53| 26.609,32
BB TiTULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,58% 4,29% 6,57% 248,50| 2.686,12
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,58% 4,29% 6,57% 2.413,59| 26.131,80
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,73% 3,09% 4,28% 3.532,66| 12.674,41
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 2,17% -1,39% -3,53% 10.433,85| -21.628,69
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA -0,59% -4,65% -7,05% -1.256,31(-19.927,74
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 0,20% -0,72% -1,62% 1.490,12 -12.262,23
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,85% 2,03% 2,66% 0,00 1.02836
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,68% -2,80% -7,85% 6.477,60| -30.141,27
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,75% 3,40% 4,60% 4.082,35| 15.556,11
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,83% -0,82% -0,11% 4.975,61| -1.442.43
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,72% 3,05% 4,66% 8.852,17| 54.095,56
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,85% 1,99% 2,70% 2.578,34| 12.265,11
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 1,70% 20,44% 30,51% 2.755,07| 14.562,07
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,86% 3,49% 4,53% 6.275,57| 30.639,91
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 0,39% -24,60% -17,09% 259,35 -13.676,84
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES -0,36% -25,11% -23,06% 0,00| -32.371,40
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES -1,60% -15,03% -15,03% -3.472,88| -37.847,05
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 5,51% 14,43% 33,21% 8.664,94| 21.020,32
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 0,22% -20,18% -16,55% 578,16/ -52.880,03
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,75% 3,16% 437% 3.800,13| 3.800,13
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,75% 3,13% 4,30% 3.184,45| 35.070,76

Total:| 125.524,74237.758,92
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BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES

SICREDI IBOVESPA FI AGOES

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB AGCOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES

BB AGRO FIC ACOES

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES

SICREDI IBOVESPA FI AGOES

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES

BB AGRO FIC ACOES

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

Rentabilidade da Carteira Mensal - 12/2021

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2021
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 7.924.456,22| 52,49% 75,00% 100,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 5.553.646,34| 36,79% 1,00% 30,00% DESENQUADRADO
Fundos de indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I, b 61.343,38] 0,41% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 733.500,93|  4,86% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 8°, I11 491.794,47|  3,26% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 332.011,77| 2,20% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

Total: 15.096.753,10( 100,00% 82,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 12/2021
RS %

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 82.794,38| 0,55
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL I 167.449,70| 1,11
BB AGRO FIC ACOES 103.739,53| 0,69
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 152.474,00( 1,01
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 325.774,14| 2,16
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 61.343,38| 0,41
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.846.728,66| 12,23
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 383.561,76| 2,54
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 434.119,36| 2,88
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 2.033.421,62| 13,47
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 517.619,06| 3,43
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 423.957,78| 281
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 42.896,20| 0,28
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 417.785,12| 2,77
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 366.325,65| 2,43
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 492.128,69| 3,26
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 212.687,13| 1,41
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 74456584 4,93
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 960.400,20| 6,36
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 545.156,11| 3,61
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 607.578,74| 4,02
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.238.813,12| 8,21
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 306.430,37| 2,03
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIiVEL I 164.562,07| 1,09
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 750.466,04| 4,97
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 66.340,98| 0,44
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 214.016,59| 1,42
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 166.020,32| 1,10
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 266.609,44| 1,77
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.000.987,10| 6,63

Total: 15.096.753,10( 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 12.531,61
Montante total - Aplicages + Disponibilidade: 15.109.284,71
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Composicio por segmento

Benchmark )
S&P 500 1,65 248.814,70
Exterior 1,11 167.449,70
Acdes 1,09 165.082,91
IPCA 16,24 2.452.095,62
Multimercado 2,16 325.774,14
IDKA 2 23,21 3.503.326,90
IMA-B 14,12 2.131.424,01
IRF-M 1 491 740.549,74
CDI 23,71 3.579.564,83
Selic 2,43 366.325,65
IDKA 2 PRE 3,26 492.128,69
IMA-B 5+ 1,41 212.687,13
BDR 1,09 164.562,07
Ibovespa 3,62 546.967,02
Total: 100,00 15.096.753,10

Composicao da carteira - 12/2021

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES

BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

BB AGRO FIC ACOES

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12,23

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI IBOVESPA FI AGOES

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

13,47
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
12/2021 Ano RS
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 790% | 6,39% 82.794,38| 0,55
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 8,37% 8,21% 167.449,70| 1,11
BB AGRO FIC ACOES 6,89% | 7,98% 103.739,53| 0,69
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,79% 1,33% 152.474,00[ 1,01
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,65% | 0,63% 325.774,14| 2,16
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 9.23% | 9,76% 61.343,38| 0,41
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 1,24% 1.846.728,66| 12,23
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,16% | 2,75% 383.561,76| 2,54
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% | 031% 434.119,36| 2,88
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,03% | 0,07% 2.033.421,62| 13,47
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% | 0,78% 517.619,06| 3,43
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% | 0,78% 423.957,78| 2,81
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% | 0,77% 42.896,20 0,28
BB TiTULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% 0,78% 417.785,12| 2,77
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% | 0,07% 366.325,65| 2,43
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 2,03% 1,95% 492.128,69| 3,26
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 3,61% | 432% 212.687,13| 1,41
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2,15% | 2,74% 744.565,84| 4,93
CAIXA BRASIL 2030 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,57% | 3,71% 960.400,20| 6,36
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,04% | 0,10% 545.156,11| 3,61
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,23% 1,11% 607.578,74| 4,02
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,10% 1,31% 1.238.813,12| 8,21
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% | 0,30% 306.430,37| 2,03
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 8,95% | 8,35% 164.562,07| 1,09
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,23% | 0,52% 750.466,04| 4,97
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 9,18% | 10,61% 66.340,98| 0,44
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 9,49% | 12,67% 214.016,59| 1,42
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7,93% | 6,38% 166.020,32 1,10
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 8,52% | 9,69% 266.609,44| 1,77
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,02% | 0,07% 1.000.987,10| 6,63
Total:|  15.096.753,10| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 12/2021

O Grafico ao lado se refere a
exposigdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
BAIXO percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,47% TEIXEIRA SOARES
01/2021 -0,24% -0,86% 0,04% -3,32% 0,70% -0,34%
02/2021 -0,69% -1,52% 0,04% -4,37% 1,31% -0,83%
03/2021 -0,39% -0,46% 0,04% 6,00% 1,38% 0,06%
04/2021 0,51% 0,65% 0,27% 1,94% 0,76% 0,53%
05/2021 0,61% 1,06% 0,20% 6,16% 1,28% 0,72%
06/2021 0,35% 0,42% 0,21% 0,46% 0,98% 0,23%
07/2021 -0,10% -0,37% 0,19% -3,94% 1,41% -0,11%
08/2021 -0,41% -1,09% 0,37% -2,48% 1,32% -0,08%
09/2021 -0,01% -0,13% 0,40% -6,56% 1,61% -0,01%
10/2021 -1,31% -2,54% -0,54% -6,74% 1,70% -0,91%
11/2021 1,80% 3,47% 0,79% -1,53% 1,40% 1,46%
12/2021 0,87% 0,22% 0,88% 2,85% 1,18% 0,84%
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Evolucgao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Chegamos ao final do ano em um cenario conturbado, especialmente no Brasil, pois a combinagdo de aumento do risco
politico e risco inflacionario ¢ fonte de grandes incertezas. Isto foi uma constante neste ano, assim os investimentos, tanto
em renda fixa como em renda variavel, sofreram no desempenho. Apesar dos avangos da vacinagdo pelo mundo, o
surgimento de novas cepas da covid 19 trouxeram um clima de incertezas para as retomadas da economia. Somado a isso,
as tensoOes politicas corroboram para a sensibilidade dos mercados tanto no ambito interno quanto externo. Desse modo, de
forma resumida, colocamos os principais acontecimentos ocorridos no ano, em Topicos, de modo facilitar a compreensdo
do desempenho da carteira de investimento do RPPS.

ECONOMIA MUNDIAL: A economia mundial continua a se recuperar do choque inicial causado pela pandemia da
Covid-19, mas alguns impactos da crise, como a desorganizagdo das cadeias produtivas, o forte aumento de custos
industriais e a alta da inflagdo, ainda persistem e devem continuar a condicionar a evolucao da atividade economica na
maioria dos paises durante algum tempo. A magnitude e a persisténcia desses efeitos adversos estdo associadas ao padrao
de crescimento da economia mundial observado no periodo anterior a crise sanitaria. Depois do cataclismo economico de
2020, a recuperacdo da economia mundial tem sido vigorosa, mas a escassez de produtos essenciais, a inflacdo e a situagao
sanitaria provocada pela covid trazem a tona os temores de uma desaceleragdao em 2022. Da China aos Estados Unidos, da
Europa a Africa, a pandemia paralisou as economias do mundo de maneira quase simultinea em margo de 2020, onde a
recuperagdo se da em varias velocidades. Dois anos e 5 milhdes de mortes depois, a recuperacdo acontece de forma mais
dispersa. Os paises ricos se beneficiaram do acesso privilegiado as vacinas: os Estados Unidos ja abandonaram as marcas
de sua pior recessao desde a Grande Depressdo dos anos 1930 e a zona do euro poderia fazer o mesmo no fim deste ano.
Contudo, o rdpido aumento de uma nova onda epidémica e a descoberta de uma nova variante acendem o sinal de alerta.
Muitos bancos centrais - como os de Brasil, Russia e Coreia do Sul - aumentaram as taxas basicas de juros para tentar
evitar uma inflagdo galopante, o que poderia atrapalhar a recuperagdo. Inclusive na China, a locomotiva do crescimento
mundial, a recuperagdo estd desacelerando na medida em que se acumulam os riscos. Na poténcia asidtica, o consumo luta
por voltar aos niveis anteriores a pandemia, ha temores pelas dificuldades da incorporadora Evergrande e os cortes de
eletricidade prejudicam a atividade empresarial. A maior surpresa de 2021 foi o aumento da inflagdo. O aumento dos
precos foi impulsionado pela desorganizagdo das cadeias de suprimentos ¢ pela escassez de produtos essenciais para o
comércio internacional, como os semicondutores, uma consequéncia da explosdo da demanda durante e depois da crise. A
inflagdo também se explica pelo aumento do prego das matérias-primas (madeira, cobre, a¢o) e da energia (gasolina, gas,
eletricidade). O aumento nos pregos, considerado "temporario" pelos bancos centrais, preocupa as liderangas politicas,
inclusive o presidente dos Estados Unidos, Joe Biden, que assinalou em novembro que € "uma prioridade absoluta" inverter
essa tendéncia.

VACINACAO: O ano foi marcado pelo avango da vacinagio contra a COVID-19 no mundo. Conforme a OMS ja existe
9 tipos diferentes de vacinas aprovadas e 4,3 bilhdes de pessoas vacinadas ao menos com uma dose. No Brasil, apesar do
inicio da vacina¢do de ter ocorrido bem depois dos paises desenvolvidos, avangou rapidamente. Atualmente, o pais tem
mais de 64% de sua populagdo totalmente vacinada a frente de paises desenvolvidos. Os resultados tém sido positivos, visto
que o Brasil ¢ o sexto mais populoso e o segundo mais vacinado, entre os 10 paises mais populosos do mundo.

CONTAS PUBLICAS: As contas piblicas fecharam 2021 em niveis significativamente melhores do que os esperados
no inicio do ano. Isso se deve, principalmente, ao crescimento mais forte do PIB e a taxa de inflagdo mais elevada,
relativamente as expectativas iniciais, que deverdo ensejar, para o acumulado do ano, uma receita liquida do Governo
Central de cerca de R$ 210 bilhdes acima do nivel previsto em margo. Nao obstante a melhora observada nas contas
publicas, as expectativas em relagdo a evolugdo do quadro fiscal nos proximos anos tém sido fonte de incertezas para o
cendrio macroecondmico, o que ficou evidenciado no ultimo trimestre do ano com as discussoes em torno da PEC dos
Precatérios com o objetivo de mudar a metodologia do teto de gastos, ¢ acomodar um novo (¢ maior) programa de
transferéncia de renda para substituir o Bolsa Familia. As noticias da flexibilizagcdo no teto de gastos foram muito mal-
recebidas pelo mercado inicialmente. Contudo, no final de novembro a aprovagdo da PEC no Congresso trouxe alivio para
os mercados, uma vez que se reduziu as incertezas fiscais.
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INFLACAO: Tivemos o retorno da inflagdo em patamares de dois digitos, o IPCA no acumulado em 12 meses alcancou
10,06%. Embora, essa aceleracdo inflacionaria ndo seja um fendmeno exclusivamente brasileiro, ressalta-se que essa
elevacao tem ocorrido de forma mais intensa no Brasil. Além da forte estiagem que gerou uma baixa historica nos niveis
dos reservatdrios, levando a adogdo da bandeira de escassez hidrica e de reajustes para cobrir o custo mais elevado das
termoelétricas, a desvalorizacdo cambial ao longo do ano, a subida dos pregos do petréleo no mercado internacional e a
retomada do setor de servigos contribuem para explicar o cenario de forte pressdo inflacionaria.

CRISE ENERGETICA: Uma combinagdo de fatores e condigdes climéticas extremamente desaforaveis faz com que o
pais viva a pior seca em 90 anos, o que provocou o acionamento de usinas térmicas para suprir a demanda por energia
elétrica. Como essas usinas sdo mais caras, a Aneel determinou a cobranga de uma taxa extra na conta de luz. Com isso, a
conta ficou mais cara, mais um item pesando em nosso bolso e contribuindo para a alta da inflag@o.

SELIC: Com a inflagdo em alta e uma consequente maior aversao ao risco por parte do investidor estrangeiro — o que
dificulta a rolagem da divida publica de curto prazo -, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) deu fim ao ciclo de queda
da taxa Selic, efetivando aumentos consecutivos do indicador durante o ano. Por conseguinte, a taxa basica de juros do
pais, fechou o ano em 9,25%, e deve sofrer mais um aumento de um ponto percentual e meio para a primeira reunido de
2022 agendada para fevereiro. Além das dificuldades implicitas a necessidade de crescimento econdmico, o aumento dos
juros piora a situagdo da divida publica. Se por um lado prémios mais altos podem compensar os riscos percebidos pelo
investidor, por outro, aumentos da taxa basica de juros incidem diretamente sobre o estoque da divida mobiliaria, na
medida em que tanto a Selic como a inflagdo consistem nos principais indexadores dos titulos publicos.

PIB: No comego do ano, as pesquisas Focus indicavam uma expansao do PIB proxima a 3,5%, com o mercado ainda
receoso acerca da eficacia das vacinas, em especial a partir do surgimento de novas cepas. Entretanto com o avango do ano
a atividade economica foi perdendo folego. Apds um so6lido crescimento no primeiro trimestre, o PIB caiu -0,4% no
segundo ¢ -0,1% no terceiro trimestre, na base trimestral. Em outras palavras, a economia entrou oficialmente em recessdo
técnica. Restricdes de oferta e aumento da inflagdo sdo os principais responsaveis pelo desempenho decepcionante da
atividade economica.

IBOVESPA: A bolsa brasileira em 2021, se caracterizou pela volatilidade em um ano marcado por grandes alternancias
de cendrio ao longo dos meses. No comego do ano, com a reabertura econdmica, vacinagdo, e taxa de juros em 2%, o
Ibovespa chegou aos 130 mil, pontos em meados de junho. Contudo, com a piora da trajetdria fiscal, a evolugdo da
pandemia, a alta dos juros e da inflagdo e as incertezas oriundas do cenario politico impactaram diretamente no
desempenho da bolsa brasileira. Sobre este ultimo ponto podemos destacar o atraso na aprovagdo das reformas
administrativa e tributaria, os desdobramentos da CPI do Covid-19 e as dificuldades or¢amentarias do governo, em especial
no que se refere ao efetivo cumprimento do teto de gastos. Desse modo, o indice encerra o ano com uma desvalorizagdo
superior aos 10%.

RENDA FIXA: A expectativa de elevagdo da curva de juros futuros impactou negativamente a rentabilidade dos titulos
ja em circulagdo no decorrer do ano, em especial das carteiras atreladas aos ativos de maior prazo, mais sensiveis as
reavaliagdes macroecondmicas. Soma-se a isso a aceleracdo inflaciondria e as incertezas politicas que pautaram
praticamente todo exercicio. Nao obstante, o resultado de 2021 aproxima-se do comportamento identificado no ano
passado, sinalizando piora das rentabilidades obtidas ¢ desempenhos bem inferiores aos exigidos para o cumprimento das
metas atuariais.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

No més de dezembro, a curva de juros apresentou fechamento, principalmente em vencimentos intermediarios e longos.
O més foi marcado por baixa liquidez nas ultimas semanas, e certo arrefecimento nas preocupagdes fiscais (embora ainda
elevadas), mantendo a curva invertida. O efeito sobre os titulos publicos foi misto, com desvaloriza¢do nos vencimentos
mais longos. Como sazonalmente ocorre, observamos algum alivio nos ativos domésticos. O Real voltou a ganhar forga
contra a moeda americana (Dolar-PTAX -0,70%) e os ativos de renda fixa também tiveram comportamento positivo,
minimizando o ano negativo. Os mercados locais continuaram o movimento de acomodagdo, com oscilacdes menos
expressivas. Apesar de superada a PEC dos Precatorios, segue o temor com novas medidas populistas adentrando no ano de
Elei¢bes, como o aumento de salarios do funcionalismo.
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Na economia, as proje¢des de inflagdo arrefeceram, respondendo ao discurso e atuagdo do Banco Central, que mira uma
Selic terminal mais alta. O Copom aumentou a taxa de juros em 150 pb, para 9,25% a.a., ¢ manteve o discurso hawkish de
continuar nesse ritmo na proxima reunido. Para os proximos meses, espera-se que as eleicdes comecem a ter maior efeito
sobre as expectativas dos agentes, se refletindo sobre os juros futuros e, portanto, sobre a renda fixa. Além disso, deve-se
acompanhar as taxas das Treasuries norte-americanas, que se elevaram recentemente e tém tido efeito de alta sobre a nossa
curva de juros local. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos,
claro que a renda variavel ndo vai deixar de ser atrativa com o aumento da Selic, mas sugerimos priorizar a gestao ativa.

Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda ¢ a “cautela controlada” ao
assumir posi¢cdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protecdo, sugerimos
privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as despesas utilizar ativos com menor volatilidade e novos aportes utilizar os
DI ou de prazos médio e gestdo mais eficiente. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com a
estratégia de alocagdo em torno del0%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que
possuirem porcentagem inferior a 10%, recomendamos a ndo movimentacdo no segmento. Acreditamos que a melhor
forma de se proteger de riscos ¢ através de uma carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel.

Composicio por segmento

Benchmark RS %
S&P 500 248.814,70 1,65
Exterior 167.449,70 1,11
Acdes 165.082,91 1,09
IPCA 2.452.095,62 16,24
Multimercado 325.774,14 2,16
IDKA 2 3.503.326,90 23,21
IMA-B 2.131.424,01 14,12
IRF-M 1 740.549,74 4,91
CDI 3.579.564,83 23,71
Selic 366.325,65 2,43
IDKA 2 PRE 492.128,69 3,26
IMA-B 5+ 212.687,13 1,41
BDR 164.562,07 1,09
Ibovespa 546.967,02 3,62
Total: 15.096.753,10 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de dezembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$ %
12/2021 R$ 237.758,92 1,5519% IPCA +5,47% 16,08 % 9,65%

Referéncia Gestdo e Risco
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