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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
Fundos de Investimento 10/2021 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 10/2021 (R$) ANO (RS)
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 7,19% 11,16% 24,44% 5.304,61| 4.072,94
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL I 10,56% 14,59% 30,21% 15.762,43| 14.982,92
BB AGRO FIC ACOES -5,18% -4,30% -3,34% -5.392,39| -6.209,02
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO| -0,90% -0,71% -1,74% -1.347,74 89,43
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,20% 1,16% 1,79% 653,16 5.673,10
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -7,87% -15,14% -12,93% -5.156,03|-14.626,24
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,25% 0,61% 1,45% -20.072,89| 29.279,00
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,58% -2,83% -4,98% -9.808,79|-20.947,66
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,52% 0,70% 1,00% -1.554,14| 9.175,10
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,49% 2,43% 3,14% 8.673,92| 31.624,85
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,49% 3,07% 4,20% -2.506,51| 20.882,23
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,50% 3,05% 4,16% -2.065,87| 16.947,05
BB TiTULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,50% 3,04% 4,14% -209,06| 1.710,12
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,50% 3,03% 4,14% -2.034,78| 16.632,41
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,51% 2,36% 2,93% 2.375,15| 6.393,76
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA -3,48% -5,23% -7,28% -17.056,15|-40.743,97
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA -3,97% -6,21% -10,45% -8.470,54(-27.707,09
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA -2,58% -2,84% -5,08% -19.032,34/-38.465,90
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,55% 0,79% 1,01% 0,00 1.028,36
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,40% -5,73% -11,95% -22.550,40|-72.897,27
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,50% 2,55% 3,17% 2.690,35| 8.127,20
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,66% -2,29% -1,82% -3.975,10(-11.828,23
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,29% 0,46% 1,46% -15.722,37| 16.226,47
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,54% 0,71% 1,05% -1.623,74| 7.334,87
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 10,93% 13,59% 29,48% 16.084,91| 13.263.,41
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,36% 1,51% 1,96% -2.43520( 13.129,81
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES -11,78% -15,35% -15,07% -9.077,97|-12.058,50
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES -11,28% -17,52% -20,34% -3.343,35(-32.371,40
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES -10,54% -10,54% -10,54% -26.542,86|-26.542,86
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7,67% 12,37% 26,84% 11.025,46| 13.081,62
SICREDI IBOVESPA FI ACOES -6,09% -13,56% -15,57% -17.497,92|-49.756,40
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,51% 2,39% 2,94% 4.836,38| 26.455,79
Total:| -130.069,78(-98.044,08
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BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TiTULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES

SICREDI IBOVESPA FI AGOES

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES

BB AGRO FIC ACOES

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 |1l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES

ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES

SICREDI IBOVESPA Fl ACOES

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES

BB AGRO FIC ACOES

BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES

Rentabilidade da Carteira Mensal - 10/2021

10,56
10,93

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2021

30,21

29,48
26,84
24,44
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, L, b 7.356.242,72| 51,77% 75,00% 100,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 5.244.787,71| 36,91% 1,00% 30,00% DESENQUADRADO
Fundos de indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I, b 60.373,76| 0,42% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 740.877,09| 5.21% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 8°, I11 478.371,26| 3,37% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 328.246,33] 2,31% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

Total: 14.208.898,87| 100,00% 82,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 10/2021
RS %

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 79.072,94| 0,56
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL I 164.982,92| 1,16
BB AGRO FIC ACOES 98.790,98| 0,70
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 149.025,34| 1,05
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 320.289,64| 2,25
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 60.373,76| 0,42
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.582.221,87 11,14
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 370.052,15| 2,60
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 298.042,88 2,10
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1.924.392,28| 13,54
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 505.780,88| 3,56
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 414.295,51| 2,92
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 41.92021| 0,30
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 408.285,73| 2,87
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 325.193,76| 2,29
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 473.013,41| 3,33
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 204.907,78| 1,44
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 718.362,17| 5,06
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 917.644,20| 6,46
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 537.727,20| 3,78
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 597.192,95| 4,20
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.200.944,03| 8,45
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 301.500,13| 2,12
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 163.263,41| 1,15
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 682.955,95| 4,81
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 67.959,32| 0,48
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 225.320,78| 1,59
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 158.081,62| 1,11
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 269.733,07| 1,90
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 947.571,99| 6,67

Total: 14.208.898,87| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 247.306,92
Montante total - Aplicages + Disponibilidade: 14.456.205,79
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Composicio por segmento

Benchmark )
S&P 500 1,67 237.154,56
Exterior 1,16 164.982,92
Acdes 1,12 159.164,73
IPCA 16,53 2.349.250,63
Multimercado 2,25 320.289,64
IDKA 2 22,46 3.191.451,63
IMA-B 14,41 2.047.978,74
IRF-M 1 4,22 599.543,01
CDI 24,00 3.409.691,48
Selic 2,29 325.193,76
IDKA 2 PRE 3,33 473.013,41
IMA-B 5+ 1,44 204.907,78
BDR 1,15 163.263,41
Ibovespa 3,96 563.013,18
Total: 100,00 14.208.898,87

Composicao da carteira - 10/2021

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES

BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

BB AGRO FIC ACOES

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI IBOVESPA FI AGOES

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

13,54
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
10/2021 Ano RS

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 572% | 6,15% 79.072,94| 0,56
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL I 7,50% 8,20% 164.982,92 1,16
BB AGRO FIC ACOES 9,72% | 7,99% 98.790,98| 0,70
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,43% 1,37% 149.025,34| 1,05
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,65% | 0,61% 320.289,64| 2,25
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 12,01% | 9,75% 60.373,76| 0,42
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,89% 1,25% 1.582.221,87| 11,14
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,59% | 2,69% 370.052,15| 2,60
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,74% | 0,30% 298.042,88| 2,10
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,05% | 0,05% 1.924.392,28| 13,54
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,91% | 0,78% 505.780,88| 3,56
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 091% | 0,78% 414.295,51| 2,92
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 091% | 0,78% 41.920,21| 0,30
BB TiTULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,91% 0,78% 408.285,73| 2,87
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% | 0,05% 325.193,76| 2,29
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 3,59% 1,90% 473.013,41| 3,33
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 542% | 4,13% 204.907,78| 1,44
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 3,57% | 2,68% 718.362,17| 5,06
CAIXA BRASIL 2030 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,48% | 3,73% 917.644,20| 6,46
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,08% | 0,09% 537.727,20| 3,78
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,96% 1,20% 597.192,95| 4,20
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,97% 1,33% 1.200.944,03| 8,45
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,73% | 0,30% 301.500,13| 2,12
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 7,94% | 822% 163.263,41| 1,15
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA L17% | 0,50% 682.955,95 4,81
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 13,42% | 10,67% 67.959,32| 0,48
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 14,78% | 14,78% 225.320,78| 1,59
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 586% | 6,14% 158.081,62| 1,11
SICREDI IBOVESPA FI ACOES 11,86% | 9,77% 269.733,07| 1,90
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,03% | 0,05% 947.571,99| 6,67

Total:|  14.208.898,87| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 10/2021

O Grafico ao lado se refere a
exposigdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
BAIXO percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

ALTO

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,47% TEIXEIRA SOARES
01/2021 -0,24% -0,86% 0,04% -3,32% 0,70% -0,34%
02/2021 -0,69% -1,52% 0,04% -4,37% 1,31% -0,83%
03/2021 -0,39% -0,46% 0,04% 6,00% 1,38% 0,06%
04/2021 0,51% 0,65% 0,27% 1,94% 0,76% 0,53%
05/2021 0,61% 1,06% 0,20% 6,16% 1,28% 0,72%
06/2021 0,35% 0,42% 0,21% 0,46% 0,98% 0,23%
07/2021 -0,10% -0,37% 0,19% -3,94% 1,41% -0,11%
08/2021 -0,41% -1,09% 0,37% -2,48% 1,32% -0,08%
09/2021 -0,01% -0,13% 0,40% -6,56% 1,61% -0,01%
10/2021 -1,31% -2,54% -0,54% -6,74% 1,70% -0,91%
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Evolucgao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em outubro, na maior parte dos paises, o receio dos mercados seguiu sendo a estagflacdo, a combinacdo de menor
crescimento com maior nivel de inflagdo. Por aqui a perspectiva do mercado em relagdo a politica fiscal se deteriorou
consideravelmente, mesmo com dados correntes tendo surpreendido para cima no resultado do governo central e do setor
publico referentes a setembro. A percep¢do do mercado € de que o teto de gastos foi abandonado como ancora fiscal, uma
vez que o governo aceitou mudancas na PEC dos precatdrios, com alteracdo no indexador do teto.

No cendrio externo, os bancos centrais de diversos paises tém adotado uma postura mais hawkish nos ultimos meses.
Essa mudanca de postura esta relacionada ao ambiente global, que da sinais de estagflagdo, com diminui¢do no ritmo de
crescimento aliado a pressdes nos indices de pregos, que estdo se tornando maiores ¢ mais generalizadas.

Dos 28 principais bancos centrais do mundo, 17 tiveram reunides, com 10 tendo alguma mudanca de politica monetaria.
Além desses paises que formalmente fizeram uma alteragdo, também ha aqueles bancos centrais que estdo indicando
mudangas através de sua comunicagdo. O Federal Reserve dos EUA deve iniciar o processo de tapering (redug¢@o no ritmo
de compras mensais de titulos) a partir de novembro, com o processo de compras terminando na metade do ano que vem. O
Banco da Inglaterra deve subir a taxa de juros ainda neste ano. E o Banco Central Europeu, apesar de ainda manter parte do
linguajar dovish de manutencao do estimulo e negar que pensa em subir juros no ano que vem, ja indicou que o PEPP
(programa de compras de titulos extraordinario criado durante a pandemia) deve ser interrompido e substituido por outro
em marco de 2022.

Vindo para o Brasil, a confianca no arcabougo fiscal brasileiro sofreu um grave choque no més de outubro. Apesar de
dados correntes melhores sobre arrecadag@o, resultados primarios ¢ nominais, a perspectiva em relagdo ao futuro foi
abalada devido a propostas na PEC dos precatorios. As mudangas propostas formalmente afetam o nivel de dispéndio com
precatorios, estabelecendo um limite anual, e alteram o periodo em que o teto de gastos ¢ reajustado. Mais do que o espaco
aberto para gastar em 2022 (de cerca de R$ 100 bi somadas as duas medidas), a perda da confianca dos agentes econdmicos
na politica fiscal decorre do sinal dado, de que mudangas no arcabougo podem ocorrer. Essa ndo ¢ a primeira vez que o teto
de gastos ndo ¢ respeitado, tendo ocorrido gastos fora dele em 2018 (créditos extraordindrios para controlar precos de
diesel), 2020 e 2021 (decreto de calamidade com pandemia). Porém o aumento de gastos que ocorre agora em 2022 parece
ser menos justificavel do que esses anteriores, uma vez que a populacdo esta majoritariamente vacinada, e decorre mais de
uma logica eleitoral.

A possibilidade de que o teto de gastos seja desrespeitado a cada ciclo eleitoral, ou mesmo todo ano, leva a mudangas
importantes nas projecdes de varidveis importantes da economia brasileira. A taxa de juros real neutra no Brasil estava
entre 3,0% e 3,5% nos ultimos anos devido ao controle de gastos estabelecido pela regra do teto, ficando menor do que o
visto no regime anterior (entre 6,0% e 6,5%), em que os gastos cresciam cerca de 8% a cada ano em termos reais € 0s
impostos subiam para acomodar esse aumento. O cenario de juros assim também mudou, com a perspectiva de que a taxa
do final do ciclo seja bem mais alta do que prevista ha alguns meses, chegando a 11%.

O IPCA, inflagdo oficial, fica em 1,25% em outubro e atinge 10,67% em 12 meses. A gasolina subiu 3,10% e teve o
maior impacto individual na inflagdo de outubro, respondendo por 0,19 ponto percentual da alta do IPCA no més. Foi a
sexta alta consecutiva nos precos do combustivel, que acumula 38,29% de variagdo no ano e 42,72% nos ultimos 12 meses.
O indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), referéncia para reajustes de saldrios e beneficios previdenciérios,
subiu 1,16% em outubro, no ano, o indicador acumula alta de 8,45% e, em 12 meses, de 11,08%.
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Na renda fixa, os mercados locais revisitaram 2015 com a principal ancora fiscal, o teto de gastos, sendo desmoralizado.
Nesse ambiente, a divida publica entra em trajetdria preocupante e diversas premissas de cenario, como a taxa neutra de
juros, mudam de patamar. Assim, na Renda Fixa, juros de dois digitos voltam a mesa e, apds uma elevacdo de 1,50 p.p. na
taxa Selic, o Banco Central deve colocéd-la em 11% a.a. em 2022. A inflag@o deve levar mais tempo para arrefecer e o dolar
seguird pressionado. Ainda, o crescimento do proximo ano passa a ser questionado diante do aperto das condi¢des
financeiras.

Ja o Ibovespa encerrou o més com desvalorizacdo de -6,47%, o fato é que em outubro as acdes brasileiras tiveram seu
pior desempenho mensal neste ano e continuaram a apresentar desempenho inferior ao de seus pares internacionais.
Novamente o “vildo foi o cenério fiscal interno se deteriorou ainda mais, com sinais claros de que o teto de gastos —
principal ancora do Brasil para o controle de gastos — esta sendo flexibilidade, o que fez o mercado reagir de forma bastante
negativa. O dolar por sua vez fechou outubro com alta de 3,67%, no ano de 2021 acumula uma valorizagdo de 8,82%. Isto
ndo se deve somente a fatores internos, a moeda americana subiu perante as principais divisas do mundo.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

No més de outubro, a deterioracdo do cenario fiscal em resposta a proposta de alteracdo no teto de gastos levou a forte
abertura na curva de juros, em toda a estrutura. Logo apos a proposta, houve a pentltima reunido do Copom do ano, em que
o colegiado decidiu elevar a Selic em 1,5 ponto percentual para 7,75% e ha expectativa de movimento igual em dezembro.
Para os proximos meses, continua no radar a evolugdo da inflagdo, além de preocupagdes fiscais. Além disso, nos
aproximamos do ano de elei¢des presidenciais no Brasil, o que deve contribuir ainda mais para a volatilidade relevante nas
expectativas de juros, impactando os precos dos ativos de renda fixa. Na renda variavel, devido a desaceleracdo do
crescimento mundial sugerimos escolher bem os ativos na renda variavel com viés passivos, claro que a renda variavel ndo
vai deixar de ser atrativa com o aumento da Selic, mas sugerimos priorizar a gestao ativa.

Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda € a “cautela controlada” ao
assumir posi¢des mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos
privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as despesas utilizar ativos com menor volatilidade e novos aportes utilizar os
DI ou de prazos médio e gestdo mais eficiente. Para o IMA-B nédo estamos recomendando o aporte no segmento, com a
estratégia de alocagdo em torno de10%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que
possuirem porcentagem inferior a 10%, recomendamos a ndo movimenta¢do no segmento. Acreditamos que a melhor
forma de se proteger de riscos € através de uma carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel.
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Composicao por segmento

Benchmark RS )
S&P 500 237.154,56 1,67
Exterior 164.982,92 1,16
Acdes 159.164,73 1,12
IPCA 2.349.250,63 16,53
Multimercado 320.289,64 2,25
IDKA 2 3.191.451,63 22,46
IMA-B 2.047.978,74 14,41
IRF-M 1 599.543,01 4,22
CDI 3.409.691,48 24,00
Selic 325.193,76 2,29
IDKA 2 PRE 473.013,41 3,33
IMA-B 5+ 204.907,78 1,44
BDR 163.263,41 1,15
Ibovespa 563.013,18 3,96
Total: 14.208.898,87 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de outubro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS %
10/2021 R$ -98.044,08 -0,7397% IPCA +5,47% 13,15 % -5,63%

Referéncia Gestdo e Risco
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