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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagao de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacdo da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio € assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagoes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

12/2023

(%)

Ultimos 6 meses
(%)

No ano
(%)

12/2023
(RS)

ANO

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVELI 2,95% 8,82% 16,61% 0,00/  1.658,92
BB AGRO FIC ACOES 4,11% 10,13% 10,72% 0,00 -840,26
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,13% 6,24% 13,22% 1.938,03| 24.230,02
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 5,52% 12,88% 20,23% 3.951,54| 12.708,89
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,41% 4,84% 11,72% 0,00[ 16.006,43
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,74% 4,04% 15,77% 6.731,52| 14.391,85
Egg\hﬁgﬁ(ﬁfﬁfg'c TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 1,60% 5,50% 14,62% 21.569,73| 68.245,75
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,89% 6,00% 12,88% 0,00 38.933,20
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,46% 6,05% 16,06% 5.578,25| 17.907,06
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,90% 6,15% 12,98% 18.238,61| 255.011,24
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,87% 6,03% 13,43% 0,00 16.548,82
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 5,37% 6,12% 2.857,17| 18.486,05
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,88% 5,98% 12,74% 1,71 22,12
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 1,49% 6,11% 16,49% 0,00  6.503,98
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 1,44% 4,58% 11,84% 0,00  4.628,85
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,94% 6,66% 13,63% 22.659,99| 326.884,02
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP 1,11% 5,07% 8,13% 1.679,03|  3.317,28
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00% 0,00% 5,28% -| 1830725
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,92% 2,60% 5,16% 3.030,39| 34.100,85
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,31% 0,92% 9,55% 23.787,77| 145.105,69
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,92% 6,54% 13,38% 12.007,99| 154.113,39
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,21% 4,92% 13,59% 2.04596|  5.495,66
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,73% 5,05% 16,86% 427595 11.099,95
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 2,59% 9,07% 24,92% 0,00/  4.839,46
CDB BANCO XP S.A. (06/03/2024) - CDI 0,91% 6,49% 10,04% 1.205,70| 13.338,47
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 5,49% 13,89% 22.81% 0,00/  8.84821
IT NOW NYSE FANG+ FUNDO DE INDICE - TECK 11 4,24% 13,90% 78,74% 0,00] 23.511,64
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2,84% 3,50% 15,65% 11.250,27|  7.913,59
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,61% 5,04% 15,84% 3.961,51| 20.021,24
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,95% 6,68% 13,57% 8.958,74| 113.206,54
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 5,47% 3,37% 7,41% 3.350,30|  4.457,12
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 5,35% 3,06% 6,38% 10.629,39|  12.538,93
LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026) 0,80% 4,43% 9,13% 986,41  9.855,82
LF BANCO ITAU (02/12/2024) 0,80% 4,49% 24.,75% 3.578,82| 48.298,58
LF BANCO ITAU IPCA 24 (07/10/2024) 0,78% 4,38% 30,26% 2.200,20|  30.040,95
LF BTG PACTUAL (13/10/2025) 0,76% 2,03% 2,03% 3.855,52| 10.136,03
NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 0,99% 1,44% 4,73% 5.194,45| 53.205,16
NTN-B 760199 (27840622) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 0,95% 1,38% 4,65% 19.960,38| 213.100,31
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2032 (01.03.2023) - C. XP - FPMTS 0,99% 1,53% 5,68% 10.375,74|  87.363,75
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS 1,04% 1,55% 4,94% 5.399,23| 55.060,61

NTN-B 760199 (30367870) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 0,99% 1,51% 4,90% 10.228,58| 108.756,06

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,80% 4,11% 15,87% 13.607,26|  13.400,81

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,93% 6,28% 13,40% 0,00  6.974,54

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,46% 6,27% 16,48% 17.078,70|  76.428,03
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,90% 6,12% 13,01% 5.893,23| 130.319,36
Total:| 268.068,07(2.244.482,24




BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

LF BANCO ITAU (02/12/2024)

NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026)

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP

BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

LF BANCO ITAU (02/12/2024)

NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026)

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP

Rentabilidade da Carteira Mensal - 12/2023
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— 1 13

1,41

5,52

4,24 549

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2023

78,74
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

et Valor Aplicado % ) % Limite % Lin}ite

(R$) Aplicado alvo Superior
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, 1, "a" 5.289.123,47| 24,61% 50,00% 70,00% ENQUADRADO
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 5.449.397,95| 25,35% 10,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, III, "a" 8.728.708,30| 40,61% 22,50% 60,00% ENQUADRADO
/gltjl;/;):eigliu:zr;)os’ II{\I;“ de emissdo com Obrigacdo ou coobrigagdo de instituicao 1.505.745,56]  7.00% 5.00% 15.00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8°, 1 349.356,12| 1,63% 2,50% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 173.366,92| 0,81% 2,00% 10,00% ENQUADRADO

Total: 21.495.698,31| 100,00% 92,00%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 12/2023
RS %

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 173.366,92| 0,81
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 75.540,25| 0,35
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 252.091,85| 1,17
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.371.186,82| 6,38
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 387.907,06| 1,80
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 2.280.931,36| 10,61
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 309.660,76| 1,44
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 195,73 0,00
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.439.166,34| 11,35
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP 153.317,28| 0,71
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 331.345,98| 1,54
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.053.734,20[ 4,90
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.311.146,39| 6,10
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 171.495,66| 0,80
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 161.099,95| 0,75
CDB BANCO XP S.A. (06/03/2024) - CDI 133.338,47| 0,62
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 407.913,59] 1,90
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 249.943,02[ 1,16
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 952.435,02| 4,43
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 64.588,48 0,30
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 209.227,39| 0,97
LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026) 124.894,28| 0,58
LF BANCO ITAU (02/12/2024) 452.013,69| 2,10
LF BANCO ITAU IPCA 24 (07/10/2024) 285.363,09| 1,33
LF BTG PACTUAL (13/10/2025) 510.136,03| 2,37
NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 531.847.47| 247
NTN-B 760199 (27840622) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 2.130.408,19| 9,91
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2032 (01.03.2023) - C. XP - FPMTS 1.055.236,99| 4,91
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS 524.406,07| 2,44
NTN-B 760199 (30367870) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 1.047.224,75| 4,87
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 500.400,81| 2,33
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.183.602,57| 5,51
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 660.531,83| 3,07

Total: 21.495.698,31| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 272.697,31
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 21.768.395,62




Composicao por segmento

Benchmark %
Acgdes 0,35 75.540,25
Multimercado 0,81 173.366,92
IMA-B 12,59 2.706.586,38
IMA Geral 6,38 1.371.186,82
IRF-M 7,31 1.571.509,64
CDI 36,27 7.797.528,23
IPCA 9,79 2.103.506,53
Nao informado 0,62 133.338,47
Ibovespa 1,27 273.815,87
Titulos Publicos 24,61 5.289.123,47
Total: 100,00 21.495.698,31

Composigao da carteira - 12/2023

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB GOVERNANGCA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CDB BANCO XP S.A. (06/03/2024) - CDI

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES

LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026)

LF BANCO ITAU (02/12/2024)

LF BANCO ITAU IPCA 24 (07/10/2024)

LF BTG PACTUAL (13/10/2025)

NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (27840622) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2032 (01.03.2023) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30367870) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

10,61

11,35




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI

12/2023 Ano

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,33% | 0,57% 173.366,92| 0,81

BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 6,19% | 8,16% 75.540,25 0,35

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,46% | 2,12% 252.091,85| 1,17

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,58% | 0,92% 1.371.186,82| 6,38

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,66% | 1,25% 387.907,06| 1,80
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,04% 2.280.931,36| 10,61
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,34% | 0,46% 309.660,76| 1,44
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% | 0,02% 195,73 0,00
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% | 0,04% 2.439.166,34| 11,35
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP 0,20% | 0,63% 153.317,28| 0,71

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,34% 1,92% 331.345,98| 1,54
CAIXA BRASIL 2030 I1I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,48% | 2,85% 1.053.734,20| 4,90
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,04% 1.311.146,39| 6,10
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,28% | 0,61% 171.495,66| 0,80
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,44% | 2,12% 161.099,95 0,75

CDB BANCO XP S.A. (06/03/2024) - CDI 1,54% | 1,65% 133.338,47| 0,62
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1,58% | 2,26% 407.913,59| 1,90
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,78% | 1,57% 249.943,02| 1,16
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% | 0,05% 952.435,02| 4,43
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 7,40% | 9,28% 64.588,48| 0,30
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 747% | 9,32% 209.227,39| 0,97
LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026) 1,34% 1,52% 124.894,28| 0,58
LF BANCO ITAU (02/12/2024) 1,35% | 4,16% 452.013,69| 2,10
LF BANCO ITAU IPCA 24 (07/10/2024) 131% | 5,16% 285.363,09| 1,33
LF BTG PACTUAL (13/10/2025) 1,28% | 1,12% 510.136,03| 2,37
NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 1,66% | 1,92% 531.847,47| 2,47
NTN-B 760199 (27840622) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 1,59% | 1,94% 2.130.408,19| 9,91

NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2032 (01.03.2023) - C. XP - FPMTS 1,67% | 1,81% 1.055.236,99| 4,91

NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS 1,75% | 2,03% 524.406,07| 2,44
NTN-B 760199 (30367870) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 1,66% | 2,00% 1.047.224,75| 4,87
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,51% | 2,18% 500.400,81| 2,33
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,69% 1,28% 1.183.602,57| 5,51
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,02% | 0,03% 660.531,83| 3,07

Total:|  21.495.698,31| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 12/2023

O Grafico ao lado se refere a
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

ALTO

MEDIO/ALTO BAIXO

BAIXO/MEDIO




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMAB IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,20% TEIXEIRA SOARES
01/2023 0,30% -0,74% 0,98% 0,69% 0,96% 1,23%
02/2023 0,82% 0,97% 0,88% -7,42% 1,27% 0,77%
03/2023 1,73% 2,48% 1,14% -2,66% 1,14% 1,28%
04/2023 1,18% 1,88% 0,81% 1,85% 1,04% 0,97%
05/2023 1,77% 2,53% 1,14% 3,74% 0,65% 1,25%
06/2023 1,73% 2,39% 1,18% 9,00% 0,34% 1,16%
07/2023 0,98% 0,81% 1,07% 2,97% 0,54% 0,95%
08/2023 0,65% -0,17% 1,02% -2,85% 0,65% 0,61%
09/2023 0,01% -1,37% 0,85% -0,14% 0,68% 0,51%
10/2023 0,30% -0,66% 0,96% -2,94% 0,66% 0,46%
11/2023 1,84% 2,62% 1,00% 12,54% 0,70% 1,42%
12/2023 1,63% 2,75% 0,91% 5,38% 0,99% 1,26%
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TESOURO NACIONAL - RPPS TEIXEIRA SOARES

Data
. Marcagdo Taxa Vencimento Papel Quantidade  Valor da Curva Preco unitdrio Rendimento més Valor Total
Operagdo Compra

27.840.622 nacurva 28/10/2022 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 491 R$1.995.953,24 4.338,916878 2.130.408,19
27.840.621 nacurva 28/10/2022 15/08/2040 NTNB20400815 - 760199 121 R$497.935,45 4.395,433598 531.847,47
30.367.870  nacurva 26/12/2022 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 248  R$996.944,71 4.222,680434 1.047.224,75
30.348.869 nacurva 26/12/2022 15/08/2040 NTNB20400815 - 760199 126 R$499.059,04 4.161,952976 524.406,07
30.348.869 nacurva 01/03/2023 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 251  R$998.517,12 4.204,131442 1.055.236,99

51.158,39 R$ 5.289.123,47

Dezembro/2023

Taxa Administrativa més: RS 0,00

Rentabilidade apds taxa Adm.: RS 51.158,39

Distribuicao por Vencimento RESUMO MES Dezembro/2023
Saldo Anterior RS 5.237.965,08
Aplicacdes RS 0,00
Amortizagdo/Resg. RS 0,00
Rendimentos 51.158,39 0,9767%

NTN-N RS 5.289.123,47

Salto Final NTN-B RS$ 5.289.123,47




RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

E se te contassem em janeiro de 2023 que chegariamos ao final do ano com o IBOVESPA 134.805 pontos, vocé
duvidaria? Apds um periodo pos-elei¢cdes conturbado e cheio de incertezas, o desempenho da economia, tanto doméstica
como internacional, nos trouxe surpresas positivas. Entdo, com a chegada de 2024 se faz necessaria uma retrospectiva para
avaliarmos como foram as oscilagdes do mercado em 2023 para que possamos visualizar o que esperar para o0 ano que se
inicia.

Comegamos com uma rapida linha do tempo:

2020: o ano da pandemia, crises colapsando o crescimento, desemprego chega a patamares altissimos, em resumo,
muitas incertezas ¢ o mercado reagindo a isso.

2021: na tentativa de recuperagdo, muitos recursos foram aplicados na economia. Com resultado, e contrariando os
pessimistas, tivemos um crescimento em “V”. Os indicadores passaram a dar sinais de melhoras.

2022: refletindo os acontecimentos dos anos anteriores, a economia desacelerou. Com a deflagracdo do conflito entre a
Russia e a Ucrania, o prego do gas natural ¢ o petroleo explodem, agravando o cenario existente. Desta forma, a
preocupagao central no ano foi a inflagdo, consequentemente tivemos ciclos de altas nos juros e o mercado respondendo
duramente ao contexto.

O ponto principal a ser observado foi no contexto peculiar para solu¢do dos problemas da pandemia. O mercado nunca
havia se deparado com uma grande inje¢ao de dinheiro (muito maior do que ocorreu nos anos 2008/2009), e pela primeira
vez o mundo colheu as consequéncias de tanto dinheiro que foi a inflagdo de dois digitos.

Assim, diante desta caminhada “tensa” as perspectivas para 2023 ndo eram as melhores possiveis, € o risco de uma
recessdao global se desenhava. Tudo o que foi projetado para o ano, ndo se concretizou. A China foi o que mais
decepcionou. Havia grandes expectativas de crescimento com o fim da politica de tolerancia zero por causa da COVID-19.
O que nao se esperava foi a forte crise imobilidria. Assim, havia uma expectativa de crescimento de 6,5 para 2023 no inicio
do ano. J4 pela metade do ano as expectativas foram reduzidas para aproximadamente 4,5, € no fim encerram préximo dos
5, fazendo com que a bolsa chinesa tivesse seguidas quedas. A segunda maior expectativa frustrada foi o possivel corte de
juros norte americano para 2023.

Do ponto de vista do cendrio internacional, as maiores preocupacgdes giravam acerca da preocupagdo com a inflagado
global, temor de um longo ciclo de alta de juros pelo FED e outros BCs, os receios de recessdo nos EUA, gerando riscos
financeiros expressivos, num contexto de endividamento publico e privado, em especial das empresas, muito elevado. A
quebra de algumas institui¢des financeiras como a Silicon Valley Bank e outros bancos pareciam confirmar esse cenario.
Contudo, o cenario mudou e ao final de ano, a taxa de sacrificio para o combate a inflagdo tem se mostrado relativamente
branda.

Nos EUA, todas as atengdes estavam para os acontecimentos referentes a taxa de juros. Em meados de setembro, o Fed
manteve a taxa de juros, entre 5,25% ¢ 5,50%, ¢ trouxe um discurso mais duro, indicando que haveria espago para mais
altas até o final do ano, e que esse quadro poderd se perdurar em 2024, com isso as bolsas globais fizeram uma
reprecificacdo para o cenario de juros mais altos. Contudo, os dados macroecondmicos indicam a melhora para o cenario
econdmico, indicando o inicio do ciclo de corte dos juros. As expectativas agora ficam acerca de quando vai ocorrer.

O movimento de alta na taxa de juros se propagou por todos os BCs, ainda consequéncia das politicas expansionistas
tanto fiscais quanto monetarias. Assim como no Brasil e EUA, apds um ciclo de alta na taxa de juros, as principais
economias globais conseguiram reduzir a inflagdo e sinalizam o comeco da redugdo das taxas de juros.

Os conflitos entre a Ucrania e Russia, € mais recentemente entre Isracl ¢ Hamas, contribuiram para a oscilagdo com o
preco das commodities em 2023. As aten¢des foram focadas mais no conflito do Oriente Médio, visto que pairava a
preocupacdo do conflito de espalhar para outras regides, contribuindo para a volatilidade do Petréleo no cenario
Internacional. Seguimos tendo que observar como serdo os desdobramentos desses conflitos, ja que pode contribuir com a
pressdo nos pregos do Petrdleo, e na pior das hipoteses gerar uma crise pelo lado da oferta em 2024.



Apesar da conjuntura mundial bastante incerta e dos desafios domésticos - ruidos politicos, risco fiscal, juro real
bastante elevado e desaceleracdo no mercado de crédito, o Brasil teve um ano relativamente positivo ¢ melhor que as
estimativas iniciais.

2023 por aqui comegou com muito pessimismo. As preocupagdes com a agenda econdmica mais intervencionista, ruidos

institucionais como os ataques a autonomia do Banco Central e o rombo das contas publicas piorou a percepgdo dos
investidores em um primeiro momento. Porém, o panorama comegou a mudar a partir do 2° trimestre.

O arcabougo fiscal passou a ser discutido e foi aprovado no Congresso na primeira metade do ano. O texto final acabou
ndo sendo tdo ruim quanto o esperado. De maneira geral, ele ndo traz o equilibrio necessario as contas publicas, mas
diminuiu de certo modo a probabilidade de cenarios mais negativos.

Diferente do Teto de gastos, o mecanismo garante um crescimento real das despesas do governo de no minimo 0,6% ao
ano (e teto de 2,5%), o que consideramos um grande ponto de preocupacao, uma vez que a situagdo fiscal continua delicada
e o governo tem buscado solugdes apenas do lado da arrecadagdo.

Ja a surpresa positiva da atividade no 1° trimestre levou os agentes a revisarem proje¢des de crescimento perante a
resiliéncia do mercado de trabalho e recuperagdo da renda real dos trabalhadores, além da boa performance de alguns
setores, principalmente o agronegocio.

O PIB brasileiro superou as estimativas dos analistas ao registrar avango de 0,1% no 3° trimestre de 2023 na
comparagao trimestral. O consumo das familias foi destaque pela 6tica da demanda, com alta de 1,1% frente ao trimestre
anterior, compensando a queda dos investimentos. Este resultado refor¢a a perda de tracdo da economia brasileira no 2°
semestre, diante das incertezas e desaceleracdo global em um contexto de alto patamar de juros, crédito ainda caro e
endividamento das familias e empresas em niveis elevados.

Vale destacar que o aperto monetario antecipado no Brasil foi muito importante ao controle da inflagdo e possibilitou
que o Banco Central também antecipasse o inicio da flexibilizacdo em agosto.

A taxa Selic foi cortada até 11,75% a.a. e inflacdo fechou 2023 abaixo do teto da meta (de 4,75%). As tltimas leituras do
IPCA tém sido positivas em sua composi¢do, com o indice de difusdo, a inflagdo de servigos e os nucleos em patamar
confortdvel para que o Bacen possa seguir reduzindo os juros.

Somado a isso, a decisdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) ao final de junho — de estabelecer meta de inflagao
continua em 3% a.a. para os proximos anos — também afastou maiores temores do mercado contribuindo com a queda e
ancoragem das expectativas futuras de inflacdo e juros. Este movimento foi importante pois contribuiu para a redugdo da
percepgao de risco dos investidores e deu confianga ao Banco Central em seguir realizando cortes de 50 bps taxa Selic.

Diante deste cenario, atrelado ao ambiente internacional mais positivo ao final do ano, os juros futuros recuaram e o
Brasil se aproveitou do aumento do fluxo de capital a paises emergentes.

Voltando ao IPCA, dezembro teve alta de 0,56%, fechando o ano com uma alta de 4,62%. O resultado do més representa
uma forte aceleragdo, ja que o IPCA havia fechado novembro com alta de 0,28%. Contudo o resultado vem dentro do
intervalo da meta de inflacdo para o ano, definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Essa ¢ a primeira vez que a
meta foi cumprida desde 2020. Ja o INPC tem alta de 0,55% e fechou 2023 com alta de 3,71%, ficando abaixo do IPCA
principalmente por conta do maior peso que o grupo alimentagao e bebidas tem dentro da cesta.



Comentario do Economista:

Para 2024 existe a sinalizagcdo de uma melhora econémica, contudo muito fragil, em
vista de que tensdes ainda estdo latentes, e ainda estamos tendo que trabalhar com as consequéncias oriundas da
COVID-19. Junto com isso, o ano de 2023 nos trouxe mais um ponto de preocupacdo — sendo inclusive

sinalizado pelas atas do Copom — que foram as questdes climaticas. Lembrando que o nosso PIB ¢ puxado fortemente pelo

setor agro e que nossa bolsa de valores tem nas commodities grande parte da formacao de seus precos, precisamos ficar
atento aos eventos climaticos em 2024. Para o Brasil, a volatilidade ¢ acrescida pelas indefini¢des que perduraram durante

o ano de 2023 e se seguem quanto a questdo fiscal e a reforma tributaria.

Assim colocamos que a recomendagdo ¢ de “otimismo com cautela”. Mas considerando o final de ano, recomendamos
fechar o exercicio com as atuais carteiras. Entrando na questdo das despesas, utilizar ativos com menor volatilidade
(IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de maior risco (IMA-B/IRF-M1+ ¢ IMA-B 5+) entendemos que o risco ¢ mais
elevado, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo recomendando entrada gradual, diante de algumas
incertezas, ¢ ap6s um ‘“‘clareamento” sobre a politica monetario dos EUA e a conduc¢ao fiscal por aqui, podera ser uma
recomendacdo. Para ativos de médio prazo (IMA G/IMA-B 5), recomendamos uma exposi¢ao entre 10% e 20%. Ja para o
prefixado (IRF-M), estamos recomendamos a entrada, dando preferéncia para os mais curtos, entre 5% e 10%. Na renda
variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos €, se o risco for de aceite dos
gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os ativos
domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

Composicao por segmento

Benchmark RS %
Acdes 75.540,25 0,35
Multimercado 173.366,92 0,81
IMA-B 2.706.586,38 12,59
IMA Geral 1.371.186,82 6,38
IRF-M 1.571.509,64 7,31
CDI 7.797.528,23 36,27
IPCA 2.103.506,53 9,79
Nao informado 133.338,47 0,62
Ibovespa 273.815,87 1,27
Titulos Publicos 5.289.123,47 24,61
Total: 21.495.698,31 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de dezembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$ %
12/2023 R$ 2.244.482,24 12,5377% IPCA +5,20% 10,06 % 124,61%

Referéncia Gestdo e Risco
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