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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagao de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacdo da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio € assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagoes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
Fundos de Investimento 02/2024 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 02/2024 (R$) ANO (R$)
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,78% 5,55% 1,71% 797,57 797,57
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,71% 5,94% 1,48% 1.248,36| 2.560,83
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 0,89% 8,30% -3,71% -14,41| -3.458,29
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,53% 2,89% 0,05% 1.331,45 117,16
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |  0,63% 4,80% 1,08% 8.731,83| 14.843,68
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,44% 5,40% 1,10% 1.709,73|  4.262,93
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,80% 5,78% 1,78% 16.822,94| 37.031,13
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,74% 521% 1,87% 229595 5.751,99
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,79% 5,64% 1,74% 1,55 3,40
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,90% 6,28% 1,99% 22.093,38| 48.599,50
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP 0,74% 4,36% 1,58% 1.136,77| 2.418,54
BTG PACTUAL INFLATION FIC RENDA FIXA 0,48% 2,75% -0,54% 940,64| -1.404,39
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,06% 2,24% -0,98% 243587 6.103,47
CAIXA BRASIL 2030 I1I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,13% -0,51% 2,47% 6.232,59| 2.551,23
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,82% 6,06% 1,84% 10.921,78| 24.073,99
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,55% 4,35% 1,21% 957,61| 2.081,03
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,54% 3,83% 0,07% 863,25 113,72
CDB BANCO XP S.A. (06/03/2024) - CDI 0,89% 7,32% 1,92% 1.195,84| 2.563,04
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,26% 2,03% -0,30% 1.072,02| -1.204,56
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,56% 4,39% 1,04% 2.982,10| 4.864,00
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,86% 6,19% 1,88% 8.321,04| 17.916,64
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES -0,02% -1,44% -6,21% -13,60| -4.010,79
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES -0,07% -1,69% -6,31% -141,85/-13.201,08
LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026) 0,96% 5,90% 2,03% 1.213,65| 2.532,90
LF BANCO ITAU (02/12/2024) 0,97% 6,19% 2,15% 4.418,96| 9.728,07
LF BANCO ITAU IPCA 24 (07/10/2024) 0,97% 5,98% 2,09% 2.794,02| 5.964,26
LF BTG PACTUAL (13/10/2025) 0,94% 4,05% 1,99% 4.856,85| 10.131,63
NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS -1,81% 0,16% -0,80% 5.327,64| 10.817,87
NTN-B 760199 (27840622) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS -1,85% 0,07% -0,83% 21.399,53| 43.464,11
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2032 (01.03.2023) - C. XP - FPMTS -1,90% 0,16% -0,85% 10.975,00( 22.341,77
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS -1,93% 0,15% -0,87% 5.456,73| 11.110,20
NTN-B 760199 (30367870) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS -1,89% 0,15% -0,84% 10.840,20( 22.060,52
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,54% 2,85% 0,02% 2.687,24| 121,54
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,46% 5,49% 1,19% 5.528,86| 14.139,35
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,80% 5,77% 1,78% 5.351,36| 11.740,67

Total:| 172.772,44|317.527,65




BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP
BTG PACTUAL INFLATION FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CDB BANCO XP S.A. (06/03/2024) - CDI

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES

LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026)

LF BANCO ITAU (02/12/2024)

LF BANCO ITAU IPCA 24 (07/10/2024)

LF BTG PACTUAL (13/10/2025)

NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (27840622) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2032 (01.03.2023) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30367870) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP
BTG PACTUAL INFLATION FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CDB BANCO XP S.A. (06/03/2024) - CDI

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI AGOES

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES

LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026)

LF BANCO ITAU (02/12/2024)

LF BANCO ITAU IPCA 24 (07/10/2024)

LF BTG PACTUAL (13/10/2025)

NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (27840622) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2032 (01.03.2023) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30367870) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

Rentabilidade da Carteira Mensal - 02/2024

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2024
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

R e Valor Aplicado % ) % Limite % Lin}ite

(R$) Aplicado alvo Superior
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, 1, "a" 5.244.866,15| 23,57% 26,00% 60,00% ENQUADRADO
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 6.171.528,09| 27,73% 27,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, III, "a" 8.867.581,91| 39,85% 26,00% 60,00% ENQUADRADO
/gltjl;/;):eigliu:zr;)os’ II{\I;“ de emissdo com Obrigacdo ou coobrigagdo de instituicao 1.536.665.46| 6.91% 10,00% 20,00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8°, 1 256.604,00 1,15% 5,00% 15,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 10°, 175.927,75|  0,79% 1,00% 10,00% ENQUADRADO

Total: 22.253.173,36| 100,00% 95,00%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 02/2024
RS %

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 376.375,63| 1,69
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 175.927,75| 0,79
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 252.209,01| 1,13
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.386.030,51| 6,23
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 392.169,99| 1,76
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 2.115.262,49| 9,51
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 306.523,52| 1,38
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 199,13| 0,00
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.487.765,84| 11,18
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP 155.735,82| 0,70
BTG PACTUAL INFLATION FIC RENDA FIXA 198.595,61| 0,89
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 328.096,72| 1,47
CAIXA BRASIL 2030 I1I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.027.730,47| 4,62
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.335.220,38| 6,00
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 173.576,69| 0,78
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 161.213,68| 0,72
CDB BANCO XP S.A. (06/03/2024) - CDI 135.901,51| 0,61
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 406.709,03| 1,83
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 594.807,02| 2,67
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 970.351,67| 4,36
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 60.577,69] 0,27
ITAU MOMENTO 30 1I FIC ACOES 196.026,31| 0,88
LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026) 127.427,18| 0,57
LF BANCO ITAU (02/12/2024) 461.741,76| 2,07
LF BANCO ITAU IPCA 24 (07/10/2024) 29132735 1,31
LF BTG PACTUAL (13/10/2025) 520.267,66| 2,34
NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 527.596,40| 2,37
NTN-B 760199 (27840622) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 2.112.724,82| 9,49
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2032 (01.03.2023) - C. XP - FPMTS 1.046.320,07| 4,70
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS 519.824,66| 2,34
NTN-B 760199 (30367870) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 1.038.400,19| 4,67
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 500.522,35| 2,25
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.197.741,93| 5,38
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 672.272,50[ 3,02

Total: 22.253.173,36| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 233.243,47
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 22.486.416,83




Composicao por segmento

Benchmark %
CDI 36,46 8.112.984,33
Multimercado 0,79 175.927,75
IMA-B 12,03 2.676.481,27
IMA Geral 6,23 1.386.030,51
IRF-M 7,14 1.589.911,92
IPCA 11,13 2.475.671,18
Nao informado 1,50 334.497,12
Ibovespa 1,15 256.604,00
Titulos Publicos 23,57 5.244.866,15
Total: 100,00 22.253.173,36

Composicao da carteira - 02/2024

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP
BTG PACTUAL INFLATION FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CDB BANCO XP S.A. (06/03/2024) - CDI

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES

ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES

LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026)

LF BANCO ITAU (02/12/2024)

LF BANCO ITAU IPCA 24 (07/10/2024)

LF BTG PACTUAL (13/10/2025)

NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (27840622) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2032 (01.03.2023) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS
NTN-B 760199 (30367870) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

11,18




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI

02/2024 Ano

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01% | 0,01% 376.375,63| 1,69
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,43% | 0,36% 175.927,75| 0,79
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,79% 1,09% 252.209,01| 1,13

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,40% | 0,49% 1.386.030,51| 6,23

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% | 0,76% 392.169,99| 1,76
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,01% 2.115.262,49 9,51

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,25% | 0,30% 306.523,52| 1,38
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,00% | 0,01% 199,13 0,00
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05% | 0,06% 2.487.765,84| 11,18
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP 0,40% | 0,36% 155.735,82| 0,70
BTG PACTUAL INFLATION FIC RENDA FIXA 1,01% 1,45% 198.595,61| 0,89
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 479% | 3,28% 328.096,72| 1,47
CAIXA BRASIL 2030 I1I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 492% | 3,46% 1.027.730,47| 4,62
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,02% 1.335.220,38| 6,00
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,42% | 0,44% 173.576,69 0,78
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,79% | 1,08% 161.213,68| 0,72
CDB BANCO XP S.A. (06/03/2024) - CDI 1,54% | 1,58% 135.901,51| 0,61

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 1,05% | 1,36% 406.709,03| 1,83

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,49% | 0,57% 594.807,02| 2,67
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05% | 0,03% 970.351,67| 4,36
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FI ACOES 7.84% | 7,68% 60.577,69| 0,27
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 7.85% | 7,69% 196.026,31| 0,88
LF BANCO BRADESCO S/A (13/08/2026) 1,66% | 1,66% 127.427,18| 0,57
LF BANCO ITAU (02/12/2024) 1,67% | 1,77% 461.741,76| 2,07
LF BANCO ITAU IPCA 24 (07/10/2024) 1,68% | 1,71% 291.327,35| 1,31

LF BTG PACTUAL (13/10/2025) 1,63% | 1,63% 520.267,66| 2,34
NTN-B 760199 (27840621) 15/08/2040 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 3,14% | 2,48% 527.596,40| 2,37
NTN-B 760199 (27840622) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 3,19% | 2,52% 2.112.724,82| 9,49
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2032 (01.03.2023) - C. XP - FPMTS 329% | 2,60% 1.046.320,07| 4,70
NTN-B 760199 (30348869) 15/08/2040 (26.122022) - C. XP - FPMTS 3,34% | 2,63% 519.824,66| 2,34
NTN-B 760199 (30367870) 15/08/2032 (28.10.2022) - C. XP - FPMTS 3.28% | 2,59% 1.038.400,19| 4,67
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,81% 1,11% 500.522,35| 2,25
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,75% | 0,76% 1.197.741,93| 5,38
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,01% 672.272,50| 3,02

Total:|  22.253.173,36| 100,00




% Alocado por Grau de Risco - 02/2024

ALTO O Grafico ao lado se refere a
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados

BAIXO mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IMAB IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,25% TEIXEIRA SOARES
01/2024 0,47% -0,45% 0,83% -4,79% 0,85% 0,67%
02/2024 0,64% 0,55% 0,76% 0,99% 1,26% 0,78%




Evolugao Patrimonial
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Periodo
R$ Por instituicdo Financeira
BANRISUL 376.375,63
BB 4.628.123,27
BRADESCO 2.615.392,15
Banco BTG Pactual 874.599,09
CEF 3.025.837,94
XP Gestéao de Recursos 135.901 ,51
BNP Paribas |—0,00
ITAU 2.981.540,83
TESOURO DIRETO 5.244.866,14
SICREDI 2.370.536,78
0 1,000,000 2,000,000 3,000,000 4,000,000 5,000,000 6,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 21.820.641,59

Renda Variavel —432.531 ,75

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000



TESOURO NACIONAL - RPPS TEIXEIRA SOARES

. Marcagdo
Operagdo

27.840.622 nacurva
27.840.621 nacurva
30.367.870 nacurva
30.348.869 nacurva
30.348.869 nacurva

Fevereiro/2023

Distribuicao por Vencimento

Taxa

Data
Compra
28/10/2022

28/10/2022
26/12/2022
26/12/2022
01/03/2023

Vencimento

15/08/2032
15/08/2040
15/08/2032
15/08/2040
15/08/2032

Papel

NTNB20320815 - 760199
NTNB20400815 - 760199
NTNB20320815 - 760199
NTNB20400815 - 760199
NTNB20320815 - 760199

Quantidade

491
121
248
126
251

Valor da Curva

Preco unitdrio

R$ 1.995.953,24 4.302,901877

RS 497.935,45
RS 996.944,71
RS 499.059,04
RS 998.517,12

4.360,300853
4.187,097521
4.125,592578
4.168,605866

Taxa Administrativa més:

Rentabilidade apds taxa Adm.:

RESUMO MES
Saldo Anterior
Aplicagdes
Amortizacdo/Resg.

Rendimentos

NTN-N

Salto Final NTN-B

Rendimento més

RS

53.999,09
R$ 0,00

53.999,09

RS 5.344.918,85
RS 0,00

RS 154.051,79
53.999,09

RS 5.244.866,15

Valor Total

2.112.724,82
527.596,40
1.038.400,19
519.824,66
1.046.320,07

R$ 5.244.866,15

Fevereiro/2023

1,0103%




RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em fevereiro, o cenario internacional foi marcado pela cautela com a dindmica inflacionaria nos EUA e pelas incertezas
sobre o inicio do ciclo de corte de juros na economia norte-americana. Os juros futuros subiram e os indices de agdes
globais tiveram desempenho positivo, enquanto o dolar se valorizou frete as demais moedas. No mercado local, os
mercados acompanharam essa tendéncia, com as curvas de juros apresentando alta no més, o Ibovespa mostrando
desempenho positivo e o Real perdendo espago frente ao dolar.

Comecando pelo exterior, em fevereiro, dando sequéncia ao movimento de janeiro, vimos os mercados esfriarem ainda
mais as chances de cortes mais robustos para os juros nos EUA em 2024. A volatilidade sobre o tema esta muito alta:
saimos de praticamente 150 bps de corte de juros no ano, para uma discussdo de apenas 3 cortes de 25 bps, com os
membros do FED assumindo uma postura extremamente hawkish, quando comparada aos ultimos meses do ano passado. A
ala considerada mais hawkish tentou inclusive deixar em aberto a discussdo de novas altas de juros para as proximas
reunides, um exagero.

O mercado avalia que essa mudanga de postura ocorreu muito pelos dados econdomicos que seguem fortes, o mercado de
trabalho que segue apertado (com mais um payroll acima do esperado) e a inflagdo de servigos que teve uma ligeira alta
apos meses de queda continua. Além dos EUA, outros bancos centrais de paises desenvolvidos seguem receosos com a
sequéncia do recuo da inflagdo até a meta de 2%.

Na Europa e no Reino Unido, diversos membros do BCE e do BoE comentaram sobre a alta dos salarios, que ainda
segue consistentemente acima da meta de inflagdo (embora em recuo). Além desses pontos ressaltados, ha ainda duvidas
sobre a inflagdo de bens daqui pra frente (pode surpreender para cima).

Com o término do ano novo chinés, as expectativas residem nas a¢des do governo para estimular a economia daquele
pais, que se centram em problemas de demanda. As metas economicas do governo sao: 1) 5,0% de crescimento do PIB em
2024, ii) déficit fiscal de 3,0% do PIB e iii) inflagdo de 3,00%. Mas o destaque ficou para a decisdo do banco central chinés
(PBoC) de reduzir a taxas de empréstimo de referéncia de 5 anos, que foi levada para seu menor valor historico. O mercado
acionario do pais respondeu a esse e outros estimulos com uma forte recuperacdo de 8,4% (medido pelo indice MSCI
China), compensando as perdas de janeiro.

O fato ¢ que a inflagdo global, apesar de ter superado as projegdes dos analistas no més passado, continua apresentando
tendéncia de queda, convergindo gradualmente em direcdo a meta de 2,0% a.a. dos principais bancos centrais. Isto,
combinado a indices de atividade melhores do que o esperado (especialmente nos EUA), tem reforgado o cendrio de uma
economia global saudavel, confirmando o “soft landing” (aterrissagem suave). A expectativa ¢ para a continuidade deste
ambiente benigno ao longo do primeiro semestre, mas também se projeta a desaceleracdo da atividade econdmica global e
aumento dos riscos a partir de meados do ano, principalmente com a proximidade da elei¢do americana (risco Trump) em
novembro e seus potenciais impactos no xadrez geopolitico.

Também deve ser monitorado os efeitos dos eventos climaticos e/ou militares, que podem agravar-se, afetar o comércio
mundial e pressionar novamente a inflagdo — comprometendo o ciclo de queda dos juros e a fragil recuperagéo da economia
global.

Localmente, fevereiro foi divulgado o PIB do 4T23 ficou estavel na margem (0,0%) e cresceu 2,1% no trimestre contra
o mesmo trimestre de 2022. Com isso, houve crescimento de 2,9% em 2023. Com relagdo a politica monetaria, as
expectativas comegam a considerar um corte menor no meio do ano, com a taxa Selic fechando o ciclo de afrouxamento
monetario em 9,50% a.a. Isso se da apos redugdes de 0,50 p.p. esperadas nas reunides de margo, maio e junho. Na reunido
de mar¢o do Copom, para além do corte do juro, a atengdo reside no guidance da autoridade monetaria, ou seja, na
comunicagdo futura. Serd observado se o Copom mantera a indicagdo que antevé de forma unanime “reducdo de mesma
magnitude nas proximas reunides”.



Isso porque, apos cortar 300 bps desde o inicio do ciclo em agosto/23, a autoridade monetaria pode querer uma maior
flexibilidade ao retirar o plural do comunicado, ganhando mais tempo para avaliar as incertezas presentes no seu cenario,
como os juros globais, em especial nos EUA, a desancoragem das expectativas de inflagdo e a dinamica fiscal doméstica.

Quanto a inflagdo, o IPCA (indice oficial), subiu 0,83% em fevereiro, acumula uma alta no ano de 1,25% e nos altimos
12 meses 4,50%. Dos nove grupos do IPCA, sete registraram alta em fevereiro, com destaque para educacdo — que
registrou a maior variagdo (4,98%) e o maior impacto (0,29 p.p.). J& o INPC (indice Nacional de Pregos ao Consumidor),
teve alta de 0,81% em fevereiro, acumula no ano 1,38% e nos ultimos 12 meses 3,86%.

Quanto ao comportamento do mercado o més de fevereiro foi positivo para o mercado de acdes global, mas ndo para a
Renda Fixa (bonds - titulos de renda fixa emitidos por empresas em moeda estrangeira e negociados no mercado externo).
A convicgdo dos investidores de que o Fed (BC norte-americano) iria iniciar um processo de flexibilizagdo monetaria ja no
primeiro trimestre arrefeceu a luz dos recentes dados de inflagdo, além de indicagdes da autoridade monetaria sinalizando
ndo haver pressa em iniciar o ciclo de queda dos juros, hoje em 5,50%.

Com essas apostas migrando para o segundo semestre, houve prejuizo importante para o rendimento de bonds no més.
Vale destacar a continuidade do rally das agdes de tecnologia e o “frenesi” especifico em relacdo as ag¢des de Nvidia
(fornecedora de microchips especializados para o segmento de Inteligéncia Artificial-Al) e seu impacto sobre o
desempenho da bolsa americana. O Brasil teve um més neutro, sem destaques. O Ibovespa apresentou resultado
marginalmente superior ao CDI, enquanto os indices de Renda Fixa (indices Anbima) tiveram resultado positivo, mas
abaixo do CDI do més. O Real sofreu leve desvalorizagao frente ao Dolar. No ano acumulado, o CDI ainda lidera o ranking
de rentabilidade entre os principais ativos de mercado.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Para a renda fixa local, o cenario internacional permanece o sentimento de cautela e a indefinigdo sobre o inicio do ciclo de
corte de juros nos EUA, enquanto a economia ndo mostra sinais de arrefecimento. Localmente, a conjuntura segue
evoluindo de forma construtiva e, confirmando as expectativas do BCB para a Selic, podemos ter maiores prémios no
mercado de juros.



Para a Bolsa local, no cendrio internacional, podera impactar positivamente o Ibovespa, caso a inflagdo global siga numa
dinamica benigna e o crescimento das economias permaneca em niveis moderados. Isso podera contribuir para o inicio do
processo de afrouxamento monetario global, que seria positivo para os ativos de risco. Localmente, continuamos com
perspectiva de queda da taxa Selic, o que tende a ser favoravel para a Bolsa local. De toda forma enxergamos potencial de
ganho muito atrativo para Bolsa local no curto prazo. Assim colocamos que a recomendacédo ¢ de “otimismo com cautela”.
Sugerimos em relagdo as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de maior
risco (IMA-B/IRF-M1+ ¢ IMA-B 5+) entendemos que o risco ¢ mais elevado, entdo para aqueles gestores com o perfil
mais agressivo recomendando entrada gradual, diante de algumas incertezas, e apés um “clareamento” sobre a politica
monetario dos EUA e a condugao fiscal por aqui, podera ser uma recomendagao. Para ativos de médio prazo (IMA G/IMA-
B 5), recomendamos uma exposi¢ao entre 10% e 20%. Ressaltamos que ativos de prote¢do devem fazer parte da carteira de
investimento do RPPS, mesmo para perfis de investidores mais agressivo. Na renda variavel, continuamos sugerindo
escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma
gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a
gestdo ativa neste segmento.

Composicao por segmento

Benchmark RS %
CDI 8.112.984,33 36,46
Multimercado 175.927,75 0,79
IMA-B 2.676.481,27 12,03
IMA Geral 1.386.030,51 6,23
IRF-M 1.589.911,92 7,14
IPCA 2.475.671,18 11,13
Nao informado 334.497,12 1,50
Ibovespa 256.604,00 1,15
Titulos Publicos 5.244.866,15 23,57
Total: 22.253.173,36 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de fevereiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS %
02/2024 R$ 317.527,65 1,4571% IPCA +5,25% 2,12 % 68,71%

Referéncia Gestdo e Risco
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